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Moody’s proyecta 
récord mundial en  
bonos sostenibles 
••Es viable que se logre un monto de colocación de US400,000 millones contra 

US323,000 millones del 2019, dice la calificadora de deuda 
Judith Santiago

judith.santiago@eleconomista.mx

Para este 2020, la emisión de bonos 
verdes, sociales y de sostenibilidad al-
canzará un monto de 400,000 millones 
de dólares, lo que significaría un nuevo 
récord anual, así lo anticipa Moody’s 
Investors Service.

Este monto de recursos significará 
un crecimiento de 24% más que el año 
pasado, cuando se recabaron 323,000 
millones de dólares.

La proyección se sustenta en la cre-
ciente demanda de inversionistas por 
proyectos o empresas que busquen be-
neficios ambientales, sociales y de go-
bierno corporativo (ESG).

“En todo el sector financiero, los 
participantes del mercado están in-
tegrando cada vez más las considera-
ciones ambientales, sociales y de go-
bernanza (ESG) y la sostenibilidad”, 
dice Matthew Kuchtyak, analista de 
Moody’s.

Por ello, agregó que las autorida-
des también están aportando una ma-
yor claridad al mercado financiero 
sostenible.

Incluso la calificadora espera que la 
emisión de estos segmentos se diver-
sifique más en términos de sector y 
región, como ha pasado con las ten-
dencias observadas en el mercado de 
bonos verdes.

Falta definición estándar
Aunque la calificadora advierte que 
el crecimiento acelerado en la emi-
sión de etiquetas alternativas con te-
mas de sostenibilidad, como los bonos 
de transición, puede ser desigual en el 
corto plazo debido a la falta de claridad 
en la definición.

Los llamados bonos de transición se 
diseñaron para que empresas de indus-
trias como la producción de petróleo o 
la minería, que generan fuertes canti-
dades de emisiones de gases de efecto 
invernadero, financien su cambio ha-
cia acciones más limpias en su opera-
ción o negocio.

El crecimiento continuo y la diversi-
ficación de estos mercados irán acom-
pañados de innovación en nuevas eti-
quetas y estructuras, particularmente 
con respecto a los bonos de transición, 
y los préstamos vinculados a la soste-
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Principles for Responsible Investment 
(PRI), una iniciativa global respaldada 
por la Organización de la Naciones Uni-
das, quiere que aseguradoras y más ad-
ministradoras de fondos para el retiro 
(afores) en México se unan a los princi-
pios de inversión responsable.

De las 10 afores, únicamente cuatro 
se han convertido en signatarias del PRI 
(Citibanamex, XXI Banorte, Sura y Pro-
futuro) y hasta ahora ninguna compañía 
de seguros se ha adherido a la iniciati-
va que promueve seis principios de in-
versión ambiental, social y de gobierno 
corporativo.  

“Hoy, no invertir en acciones y pro-
yectos que pongan atención en los fac-

tores ambientales, sociales o de gobier-
no corporativo, sobre todo si el horizonte 
es a mediano y largo plazos, que puedan 
llegar a descarrilar una inversión o afec-
tar la reputación de una empresa, es ca-
si como incumplir el deber como inver-
sionista institucional”, asegura Eduardo 
Atehortua, director de Latinoamérica de 
PRI.

El directivo, que el año pasado organi-
zó un encuentro en México entre grandes 
inversionistas institucionales, califica-
doras de riesgo crediticio y otros jugado-
res del mercado, explicó que uno de los 
retos que tienen como organización es 
llegar a las aseguradoras en México, que 
también son grandes inversionistas.

Pero también, considera que otro re-
to es ayudar a los inversionistas que ya 
se adhirieron a los Principles for Res-

También las aseguradoras

Buscan que afores hagan inversiones sustentables

nibilidad”, adelanta Moody’s.
Por su parte, la investigadora Sophie 

Nachemson-Ekwall, del Centro de In-
vestigación sobre Mercados Sostenibles 
de la Escuela de Economía de Estocol-
mo (Misum), en Suecia, considera que 
la transición verde debe combinar-
se con la igualdad socioeconómica y la 
inclusión social.

Los bonos etiquetados no deben te-
ner una estructura demasiada comple-
ja o ser muy complicados al momento 
de evaluarlos, opina la investigadora.

Los bonos verdes, sociales y de sos-
tenibilidad son instrumentos de ren-
ta fija para financiar exclusivamen-
te a proyectos ambientales y sociales 
de sectores elegibles, como energía y 
construcción.

Sustainalytics, una firma mundial 
en investigación y calificaciones de 
ESG y gobierno corporativo, desta-
ca que de acuerdo con las recomenda-
ciones realizadas por el Banco Mundial 
y las Naciones Unidas, las empresas y 
las entidades gubernamentales de-
ben empezar a hacer de la sostenibi-
lidad una prioridad estratégica en sus 
acciones.

ponsible Investment para que el camino 
que tienen que recorrer para adoptar los 
seis principios de inversión sostenible no 
les tome tanto tiempo y los resultados se 
materialicen en un corto plazo.

Falta camino por recorrer
Eduardo Atehortua se mostró entusias-
mado por los avances en México, aunque 
dice que falta todavía camino por reco-
rrer. De hecho, ya está en conversacio-
nes con dos de las seis afores que toda-
vía no son signatarias, cuyo nombre se 
reservó, pero espera que se unan a estas 
mejores prácticas del mercado mundial.

“Una de las señales más importantes 
es que los inversionistas en México quie-
ren que las empresas reporten mejor in-
formación de sus prácticas de sustenta-
bilidad y no solamente que lo informen, 

sino que lo demuestren porque en la vi-
da real puede que no lo sea y en el papel, 
sí”, explica.

Y es que, argumenta, tras referirse a 
un estudio global, que cuando aquellas 
empresas o proyectos que demuestran 
“ser sostenibles” tienden a ser más ren-
tables a mediano y largo plazos, a dife-
rencia de aquellas que no ponen aten-
ción a estos temas.

“El tipo de servicio, el nivel de ven-
tas y la posición de mercado obviamen-
te siguen siendo factores importantes; 
los inversionistas los van a seguir con-
siderando para la toma de decisiones, 
pero ahora están comprendiendo que 
esa mirada solamente financiera ya no 
es suficiente para analizar una compa-
ñía”, enfatiza el director para Latinoa-
mérica del PRI.

24%
crecería 

el monto colocado 
este año con 

respecto al 
2019, según la 

calificadora.

De las 10 afores, 
sólo cuatro se 
han convertido 
en signatarias del 
PRI y hasta ahora 
ninguna compañía 
de seguros se 
ha adherido a la 
iniciativa.

“En todo el sector 
financiero, los 
participantes 
del mercado 
están integrando 
cada vez más las 
consideraciones 
ambientales, 
sociales, de 
gobernanza”.

Matthew Kuchtyak,
analista de moody’s.

FUENTE: CLIMATE BONDS INITIATIVE

En potencia
En el 2019, la emisión de bonos 
verdes se incrementó 52.82% 
respecto al año previo y se 
espera continúe la tendencia en 
este tipo de instrumentos.

Emisión de bonos verdes 
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