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Crecimiento en 2020 dependera de la inversion
privada y de la coherencia gubernamental: S&P

12/02/2020
e Lafirma mantiene en perspectiva negativa la calificacion soberana del pais
e La mayor discrecionalidad en la implementacion de politicas podria erosionar la confianza del sector privado
e Encomparacidén con otros paises emergentes, México muestra peor desempeifio econdmico

Las expectativas de crecimiento para México en 2020 dependeran de la ejecucidén de las politicas que ponga en marcha
el presidente Andrés Manuel Lépez Obrador (AMLO) y de la coherencia en las medidas que instrumente el Gobierno
Federal para mejorar la confianza del sector empresarial. El objetivo es que se revitalice la inversidon privada y se
cristalice con hechos el programa de infraestructura anunciado recientemente por el jefe del Ejecutivo, apuntd la
calificadora Standard & Poor’s (S&P).

En un reporte que difundié la agencia, ésta ratificd en “BBB+” con perspectiva negativa la calificacidon soberana de
México. En tal sentido, alertd que en el pais actualmente hay una discrecionalidad mayor en la implementacion de
politicas, lo que podria erosionar la confianza del sector privado y disminuir las expectativas de crecimiento en el corto

plazo.

S&P no descarta la posibilidad de que durante 2020 rebaje una vez mas las calificaciones del soberano de México.
Indicé que generar un crecimiento constante y equilibrado en las diferentes regiones y mantener el sélido perfil fiscal
mientras cambian las prioridades politicas son los principales desafios que tendrd que sortear el pais para alcanzar un

desempeiio econdmico positivo en la década que acaba de iniciar.

La perspectiva negativa otorgada a México, continua la calificadora, refleja el riesgo que trae consigo la divulgacion de
mensajes contradictorios en algunas de las principales politicas ejecutadas por el Gobierno Federal, en especifico las

asociadas al sector energético y a los proyectos que dependen del financiamiento publico.

De acuerdo con Standard & Poor’s, si el Acuerdo Nacional de Inversién en Infraestructura del Sector Privado, anunciado
por AMLO el pasado 26 de noviembre de 2019, logra mejorar la confianza para incrementar la inversion privada, el pais
podria vivir un panorama econdmico mas positivo en 2020. La investigacidon detalla asimismo que la reciente
aprobacion del Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC) también avivara el crecimiento del aparato

productivo en el afio que recién arranco.



En caso de que no existan indicios de una mejora sdlida en las condiciones econdmicas, es probable que el desempefio
de México siga siendo uno de los peores este aifio, en comparacidén con otras naciones emergentes, advierte la
calificadora. Si esta situacion persiste, se alerta en el analisis, se podria debilitar el perfil crediticio del pais, lo que se

traduciria en otra baja de la calificacidon soberana.

En contraposicidon a lo anterior, la calificadora apunta que, si en México existe una politica econdmica acertada que
mantenga déficits fiscales moderados, que incentive la inversidn y contenga los potenciales pasivos contingentes que
representan las empresas del Gobierno en el sector energético, indiscutiblemente se fortalecerdn las expectativas de
crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) y se mantendrdn finanzas publicas estables, que deben ir acompafiadas de
una flexibilidad fiscal apropiada. Ante este escenario, la calificadora afirma que podria revisar la perspectiva del pais a
estable durante 2020.

Recuperacion, a marcha lenta

Standard & Poor’s prevé para 2020, tras el estancamiento que experimentd la economia en 2019, que el crecimiento
del PIB de México sea de 1 por ciento. La firma es enfatica y pronostica que el pais registrara una recuperacion

econdémica durante este afio, aunque precisa que serd a un ritmo inferior al observado en otros sexenios.

La investigacion que difundid la calificadora avizora para este afio un consumo sdlido de las familias, un repunte en la
construccion, exportaciones estables hacia Estados Unidosy mayor claridad en la inversion como resultado de la

puesta en marcha del T-MEC.

Standard & Poor’s detalla que el sector privado ha mostrado escepticismo en cuanto a la estrategia de crecimiento que
ha trazado el Gobierno Federal, la cual incluye un protagonismo mayor de empresas como Petrdleos Mexicanos
(Pemex) y la Comision Federal de Electricidad (CFE) en sectores como el energético; por esa razdn, sentencia, el gremio
empresarial espera politicas mas congruentes vy alentadoras del titular del Ejecutivo con el objetivo de que se logre

aumentar el crecimiento del PIB en los siguientes afios.

Decisiones cruciales

En otro punto de su reporte, la calificadora especifica que, a pesar del compromiso del Gobierno Federal para evitar
desequilibrios financieros, el débil desempefio econdmico podria a mediano plazo comprometer la posicidn fiscal de

México.

S&P indica que una base baja de impuestos no petroleros y la disminucién a largo plazo en la produccién de
hidrocarburos limitan la capacidad del Gobierno Federal para poner en marcha politicas fiscales contraciclicas que sean
eficaces. La investigacidn afirma que existe el riesgo de que decisiones politicas dificiles contribuyan al deterioro fiscal,
ademas de que le inyectarian incertidumbre al mercado financiero y deteriorarian el perfil de las calificaciones

soberanas.



El andlisis que compartid Standard & Poor’s también se refiere al desempefio del Banco Central de México (Banxico). La
calificadora precisa que esta institucion ha logrado mantener la inflacidon en un solo digito desde 1999, por lo que,
estima, la independencia legal del organismo y el respaldo publico hacia la institucion deberian traducirse en la

continuidad de una politica prudente para el pais.

Por ultimo, la calificadora destaca que la politica monetaria mexicana opera en un entorno de riesgo variable ante
movimientos marcados por el tipo de cambio que podrian socavar la confianza de los inversionistas extranjeros, que
tienen una parte sustancial de la deuda soberana mexicana emitida localmente. Tales condiciones, concluye S&P,
prevalecen en muchos mercados emergentes; sin embargo, las amenazas son menos graves en México gracias a la

credibilidad de Banxico y al tamafio del mercado financiero.



