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.. Se avecina un recorte a la calificacion de
deuda de México?

Economistas coinciden que México sufrira un ajuste a la baja en su nota crediticia este afio por
las debilidades econdmicas y fiscales que enfrenta.
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Los efectos de las debilidades econémicas y fiscales que vive México han elevado las advertencias de que el pais
pueda sufrir un recorte a su calificaciéon de deuda este afo, y con ello provocar que Pemex también enfrente
una baja a su nota crediticia.

Jessica Roldan y Carlos Capistran, economistas en jefe de Finamex Casa de Bolsa y de Bank of America
Securities (BofA) para México y Canadé, respectivamente, coindicen en este prondstico, sin embargo descartan
que el pais vaya a perder su grado de inversion.

"La tendencia va hacia alla porque creemos que van a actuar en ese perspectiva negativa. Eso esta ligado a la
falta de crecimiento por un lado y por el otro a las perspectivas fiscales. La recaudacion no ha venido nada bien
salvo la del IEPS y eso le pone presion a las finanzas ptiblicas", afirmé Capistran.

Jessica Roldan fue més precisa y consider6 que Moody's sera la agencia que recorte la nota soberana de México
en la primera mitad de 2020. Lo cual a su vez provocara un recorte a la calificaciéon de Pemex, generando una
presion “temporal” en el tipo de cambio peso-ddlar.

“La merma en la confianza y la falta de claridad respecto al cambio en las reglas del juego en la economia han
estado creando un ambiente que no es propicio para emprender proyectos de inversion”, sefial6.

Alejandro Saldafia, economista en jefe de Grupo Financiero Ve por Mas, coment6 que México es susceptible al
recorte a la nota soberana por el débil crecimiento econémico que ha registrado y a la baja recaudacion fiscal.

“Hay que recordar que las calificadoras tienen al pais en perspectiva negativa, lo cual abre la posibilidad de
baje la calificacion de aqui a diciembre”, dijo.

Tras conocerse que la economia nacional tuvo su primera contraccién para un ano en la altima década (-0.1%),
las calificadoras Moody’s y Fitch expresaron sus preocupaciones sobre el desempeno de la actividad productiva
del pais.



Asi perciben a México las principales
agencias calificadoras de riesgo

Moody's A3, con perspectiva negativa
Fitch BBB
S&P BBB+, con perspectiva negativa

"Si el sentimiento empresarial negativo persiste y la inversion privada sigue teniendo un rendimiento inferior,
los ingresos del gobierno podrian quedarse cortos, lo que afectaria el resultado fiscal, ya que el presupuesto de
este afio se baso en un crecimiento econémico anual del 2%", advierte Moody’s

Por su parte, Fitch sefiala que una de las preocupaciones en México es el bajo crecimiento econémico respecto
a otros paises con niveles de ingresos y calificaciones crediticias comparables.

"Es dificil manejar unas finanzas publicas sostenibles si la economia no esta creciendo”, sefiala el analista
soberano de la firma, Charles Seville, en una nota publicada por Reuters.

Pero el pesimismo no es general, pues también hay especialistas que ven menores posibilidades de que se
concrete este escenario. Gabriela Siller, directora de analisis econ6mico financiero de Banco BASE.

“Ya no vemos tanto riesgo a un recorte en la calificacion crediticia. Si quisiéramos asignar una probabilidad
seria como de 10 por ciento, es decir bastante baja y esa probabilidad nace de Pemex, en donde todavia existe
un riesgo”.



