La gran
depresién
Enrique Campos Sudrez

ecampos@eleconomista.com.mx

Ya viene la primavera
de las calificadoras

as firmas calificadoras no son deidades que van

repartiendo castigos apocalipticos a los que se

salen del buen camino de la estabilidad y el cre-

cimiento econémico. Son mensajeros a los que

escuchan, y con mucha atencién, los inversionis-
tas para fener una guia sobre el riesgo de sus desti-
nos financieros.

Estas empresas estan al tanto de las condiciones
econdmicas actuales de la economia mexicana. Co-
mo lo estdn ofras entidades financieras, como ban-
cos, organismos internacionales, analistas y demés.

Sélo que estas empresas, que califican la posibili-
dad de que un acreedor recupere sus préstamos, usan
esa informacién para emitir una valoracién y, dadas
las circunstancias actuales en el caso de México, ésa
podria no ser una buena calificacién.

Lo de menos serd que cuando den a conocer su
valoracién sobre las deudas de Pemex y del propio
gobierno mexicano reciban a cambio una letania de
descalificaciones. Asi como le ha tocado a muchos
que se han atrevido a cuestionar las decisiones guber-
namentales en materia econémica. Recientemente le
tocé al diario espariol El Pais.

Ya sabrén las calificadoras que les va a llover des-
de la mafianera cuando tengan que reportar una ma-
la condicién de la economia mexicana.

Lo verdaderamente importante es el efecto que po-
dria tener en la economia una degradacién crediti-
cia, en especial de la deuda soberana mexicana.

El foco rojo es la condicién financiera de Petréleos
Mexicanos, pero la suerte de esta petrolera estd ato-
da a las finanzas piblicas, comprometidas por el nu-
lo crecimiento.

La pérdida del grado de inversién implicaria un
impacto muy serio para la estabilidad financiera que
tanto dice procurar la 4T.

México ya padecié un primer afio de esta admi-
nistracién sin crecimiento econémico y ahora parece
enfilarse hacia un segundo afio en esa misma direc-
cién. Esto inevitablemente le tiene que afectar a las
cuentas publicas.

Standard and Poor’s mantiene desde marzo del
afio pasado en perspectiva Negativa la califica-
cién crediticia de México, que la ubica en “BBB+*,
y su futuro estd inevitablemente ligado al desempe-
fio econémico.

Moody’s hizo lo mismo la primavera pasada y co-
locd la calificacién soberana de México, de “A3”, en
perspectiva Negativa por la baja de la confianza de
los inversionistas, por las malas perspectivas econémi-
cas y por los riesgos en las finanzas publicas. Nada
de eso ha mejorado.

Fitch Ratings, de hecho, redujo la calificacién cre-
diticia de México, también la primavera pasada, aun-
que la dejé en el rango del grado de inversién en
“BBB”, también con argumentos muy similares a los
de las ofras firmas.

La primavera llega en un mes y vienen las revisio-
nes de las expectativas de estas firmas y no hay al-
go en el panorama econdémico actual que les pue-
da gustar.

Hace un afio ya preocupaba que las expectativas
de crecimiento para México en el 2019 eran de ape-
nas 1.5y 2.5% para el 2020. Hoy sabemos de la
caida del Producto Interno Bruto del afio pasado y
las estimaciones para este ya rompieron el piso de
1 por ciento.

Las firmas calificadoras tienen los mismos temores
que todos los demds andlistas econédmicofinancieros,
s6lo que sus decisiones suelen tener un impacto mds
inmediato en la vida financiera del pais.




