MEDIO: EL NORTE
SECCION: NEGOCIOS
PAGINA: 16

FECHA: 24/FEBRER0/2020

GLOSAS MARGINALES

EVERARDO ELIZONDO

El efectivo como
‘problema’

fines del afio pasa-

do se ventild otra

rez, en México, la
propuesta de limitar mas
el uso de efectivo en cier-
tas transacciones, con el
proposito de combatir la
corrupeion. La idea no es
nueva. Hace al menos una
década se discutio en al-
gunos medios la nocion de
reducir en forma drasticael
dinero en circulacion, con
el mismo objetivo mencio-
nado. Aparte, el avance de
la tecnologia ha estimulado
el suefio futurista sobre un
mundo digital, sin dinero.
Al respecto, existe al me-
nos un experimento que
conviene revisar.

P

La India tiene una econo-
mia de rapido crecimien-
to, pero todavia muy lejos
de ser desarrollada. En no-
viembre 2016, el gobierno
decidio sorpresivamente

“desmonetizar” los billetes de

alta denominacion (de 500
y de 1L,000 rupias). El ban-
co central dio al piblico un
plazo breve para cambiarlos
por billetes nuevos de 500 y
de 2,000 rupias. La intencion
era atacar diversos proble-
mas econdomicos y sociales,
como la evasion tributaria, la
corrupcion, la informalidad,
la delincuencia organizada,
ete. (El dinero “sucio”, pues).
Ademas, se supuso que im-
pulsaria las operaciones hacia
lo digital. Las autoridades se
demoraron en el reemplazo,
y ocasionaron una escasez
de liquidez.

Fue una medida radical.
Como era de esperarse, cau-
sO una conmocion en el sis-
tema econdémico. De arran-
que, la medida perjudico a
los estratos econdmicos mas
débiles de la poblacion, por
la sencilla razdn de que eran
sus miembros los que mas
utilizaban el efectivo como

medio de pago y como alma-
cén de valor.

El analisis de los efectos
de lo hecho resulté compli-
cado, porque, como es usual
en las ciencias sociales, se
mezclo con otros factores in-
fluyentes en el curso de la
economia. Como quiera, el
veredicto es que algunas de
las consecuencias esperadas
por el gobierno no se mate-
rializaron.

Por ejemplo, los billetes
“desmonetizados” regresaron
casi en su totalidad al banco
central. Esto significo que los
evasores fiscales, o los de-
lincuentes de otro tipo, se
las ingeniaron para “lavar” lo
que habian acumulado. Otra
posibilidad es, por supuesto,
que lo ganado ilegalmente se
hubiera invertido en activos
no monetarios (bienes raices,
depdsitos en el extranjero, jo-
yas, etc.) En otras palabras, la
penalizacion pretendida no
ocurrid. Como herramienta
contra la evasion y la corrup-
ciom, la “desmonetizacion” no
funciond.

Segun un estudio publi-
rado en diciembre 2018, la
medida causo una contrac-
cion de corta duracion en la
produccion v en el empleo.
También provoco la intensi-
ficacion del uso de otros me-
dios de pago y la recurrencia
a lineas informales de cré-
dito (NBER, Working Paper
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#25370). A finde cuentas, los
billetes y monedas en circu-
lacién, como poreentaje del
PIB, no cambiaron mucho
entre 2016 y 2019: la econo-
mia india sigue siendo inten-
siva en el uso del efectivo.
Ak
La economia mexicana ha
crecido mucho més lenta-
mente que la india, pero com-
parte con ella, entre otros
rasgos, un alto grado de in-
formalidad y un problema
de corrupeion. En los tiltimos
tres lustros, el dinero en cir-
culacion ha crecido a una ta-
sa promedio de 12% por afio.
La tenencia de dinero
por parte del publico cam-
bia en funcion de diversos
factores. Uno de ellos es la
inflacion. Cuando la infla-
cion es alta e inestable, los
usuarios de efectivo tienden
amantener saldos reducidos:

simplemente saben que su
poder adquisitivo esta dis-
minuyendo aprisa. Eso su-
cedio en la década de los
noventa. En épocas mds
recientes, la tendencia se
ha revertido. Esto ultimo
se puede notar en la gri-
fica, que ilustra la relacion
entre billetes y monedas y
el PIB nominal.
Larevolucion digital en
los medios de pago estd en
marcha. Sin desconocer su
importancia, es dificil creer
que, como consecuencia, el
dinero “contante y sonante”
vaya a desaparecer en “el
futuro previsible”. El uso
de efectivo es un sintoma
de los problemas referidos
al principio, no es su causa.
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