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HR Ratings reduce expectativa de crecimiento
econdmico para Mexico en 2020

La calificadora HR Ratings reviso a la baja estimacion de crecimiento para 2020;
la deja en 0.64%, tras contraccion del PIB durante 2019

HR Ratings reviso a la baja su estimacion de crecimiento para 2020 en 0.64 por ciento, luego de la contraccién del
Producto Interno Bruto (PIB) en el dGltimo trimestre de 2019.

En un comunicado, la calificadora explico que también ajust6 a la baja el repunte de 0.65 por ciento en términos
trimestrales anualizados que se esperaba para el primer trimestre de 2020.

Tabla 4: Tasas de crecimiento histéricas y estimadas para el PIB y Otras Variables

PIB Anual 2015 2016 2017 2018 2019  2020p  2021p
Original Real 17284 17.787 18,164 18,552 18,525 18,643 18,975
Ajustado Real 17297 17.754 18,178 18,564 18,538 18,649 18,981

Original Nominal 18.551 20,118 21,912 23492 24 239 25313 26,648
UsD 1,172 1.078 1,161 1,221 1,258 1,324 1,349
Crecimiento PIB 2015 2016 2017 2018 2019 2020p 2021p
QOriginal Real 3.29% 2.91% 212% 214% -0.15% 0.64% 1.78%
Ajustado Real 331% 2 64% 2.39% 212% -0.14% 0.60% 1.78%
Original Nominal 6.17% 8.44% B.92% T21% 3.18% 4.43% 5.28%
Deflactor Promedio 107.33 11311 120.64 126.63 130.85 13578 140.44

Imflacién Deflactor UDM 2.79% 5.38% 6.66% 4 87% 3.33% 3.7T% 343%
Imflacién INFC UDM 272% 2.82% 6.04% 4 .80% 3. 64% 361% 346%
Inflacién INPC al cierre 213% 3.36% B.77% 4.83% 283% 381% 3.35%

Fuente: Estimaciones y proyecciones de HR Ralings basadas en informacion del INEGI y Banco de México. PB en miles
de millones de pasos reales, base 2013, Los valores ajusiados se refieran al ajuste estacional del INEGI.

Considerd que la debilidad del sector manufacturero observada en cuarto el trimestre del afio pasado podria extenderse
hasta el este primer trimestre como consecuencia del impacto del coronavirus Covid-19 en las cadenas productivas a
nivel global.

Detall6 que en 2019 la economia mexicana sufrid una contraccion anual de 0.15 por ciento, ligeramente por encima de
su estimacion previa de -0.1 por ciento.

Agrego0 que es preocupante la fuerte desaceleracion en el componente manufacturero, pues el sector ha tenido que
enfrentar la incertidumbre del proceso de ratificacion del Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC), la

problematica de las relaciones comerciales entre China y Estados Unidos, asi como el impacto de la huelga de
General Motors.

Sin embargo, sefiald, aun existe el riesgo de una desaceleracion en el crecimiento de la actividad manufacturera de
EE.UU. y el impacto que provoque el brote del Covid-19.

“HR Ratings seguira atento a esta tendencia en los proximos meses para evaluar si esto fue resultado de un efecto
transitorio o si representa un cambio estructural®, indicé la calificadora.
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