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A pesar de haber
experimentado
cuatro frimestres
consecutivos de
crecimiento negativo,
no podemos afirmar
la existencia de una
recesion.

Una recesion tiene
tres caracteristicas
esenciales:
duracion, difusion y
profundidad. Con 4
trimestres al hilo se
confirma “duracion”
(minimo 2). Sin
embargo, las cuatro
tasas son de apenas
-0.1% cada una,

lo cual no califica
para el criterio de
“profundidad .

Una tasa de -0.1% no
es estadisticamente
diferente a cero.

Tampoco se cumple
con el criterio de
“difusion” (es decir,
que la caida sea
generalizada), ya que
mientras si hay
sectores con caidas
{como construccion),
todavia hay muchos
sectores con
crecimiento positivo
(como manufactura y
comercio).
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Contraccion del PIB en el IV Trim fue de 0.4%

S0 Feconomia mexicana se

contrajo 0.14% durante el
2019, confirma ¢l Inegi

o Elsectorindustrial registré una caidade 1.9% en el tltimo trimestre del afoyy se confirman cinco

tfrimestres consecutivos en contraccion

1 Primera contraccion en una década

La cifra del 2019 representa la primera contraccién anual desde el 2009, cuando el PIB cayd més de 5%
golpeado por la crisis financiera mundial.
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a actividad econdmica de

M¢xico registro una con-

traccion de 0.14% en todo

€l 2019, segun cifras deses-

tacionalizadas que divul-
g6 el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (Inegi).

Estos datos confirman la estima-
cién oportuna que realizé hace 20 dias
el Inegi, que descuenta factores coyun-
turales y estd en linea con la media de
las expectativas del mercado divul-
gadas por la consultoria internacional
FocusEconomics.

La informacion oficial del institu-
to, que preside Julio Santaella, precisa
que el desempefio anual de la actividad
econdmica se alcanzo tras inscribir-
se una caida de 0.4% también a 12 me-
ses en el Producto Interno Bruto (PIB)
deltiltimo trimestre del afio pasado. Es-
ta es una cifra que podria ser ajustada
posteriormente.

La caida del PIB en €l cuarto perio-
do completa dos trimestres consecuti-
vos de la economia en contraccion, pues

Yolanda Morales
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en el periodo julio-septiembre, 1a eco-
nomia experiment6 una caida de 0.2%
y se cumpliria asi con la definicién téc-
nica internacional de una recesion, que
es la contraccion generalizada en la ac-
tividad econoémica por una duracién de
por lo menos seis meses consecutivos.
“No se necesita un Comité (de Fecha-
do de Ciclos Econdémicos) para que nos
defina si hubo recesion o no el afio pasa-
do. Clasificarla como recesion o estan-
camiento no cambia la realidad, ni libra

Segun especialistas,
los datos divulgados

por el Inegi evidencian
que el consumo

privado, alentado por

las transferencias del
gobierno y las remesas,
fue lo Unico que limité una
caida mds profunda en la
economia del 2019.

alos mexicanos que hayan sufrido en el
2019 en términos de empleo”, advirtio
desde Filadelfia el director de la consulto-
rfa Moody’s Analytics, Alfredo Coutifio.

El especialista advierte que es prdc-
ticamente irrelevante la definicion
cuando los datos divulgados por el Ine-
gi evidencian que el consumo privado,
alentado por las transferencias del go-
bierno y las remesas, fue lo tinico que li-
mit6 una cafida mas profunda en la eco-
nomia durante el 2019.

Ajusta el dato del 1l Trim

El dato del PIB anual en el 2019 eviden-
cia un profundo debilitamiento que se
compara negativamente con la expan-
sion de 2.1% alcanzada por el PIB anual
del 2018 y del promedio de 2.17% regis-
trado en el periodo del 2011 al 2018, des-
taco el economista para America Lati-
na de Goldman Sachs, Alberto Ramos.

En el detalle de la informacién anual del
PIB final, el Inegi realizé un ajuste esta-
cional sobre toda la serie histdrica, lo que
arrojo una revision de 1 décima de punto
en el dato del tercer trimestre del 2019.

Esto significa que el PIB del perio-
do julio-septiembre del afio pasado,
se contrajo 0.2 % segun cifras deses-
tacionalizadas, una tasa que evidencia
una caida ligeramente mds profunda de
0.1% informado anteriormente.

En tanto, en los dos primeros trimes-
tres del afo, la actividad econémica re-
gistrd un estancamiento que va de 0%
en el periodo enero-marzo a 0.1% arro-
jado en el lapso de abril-junio.

Mineria lastre

En los comparativos trimestrales por
sector, las estadisticas del Inegi mues-
tran que las actividades secundarias,
es decir, las de la industria, registraron
una cafda anual de 1.9%, detonado por
la contraccion de la actividad minera
de 5.1 por ciento.

Sélo en el periodo octubre-diciem-
bre del 2019, las actividades del seg-
mento inscribieron una variacion
también negativa de 1.2% respec-
to del trimestre anterior, impactadas
por la contraccion en la industria au-
tomotriz y el menor dinamismo de la
construccion.

Con este desempeno, las actividades
secundarias completaron cinco tri-
mestres consecutivos de contraccion.

En el detalle del segmento se ob-
serva que entre las cuatro actividades
del sector industrial, dos tuvieron re-
gistros negativos en el cuarto trimes-
tre: las manufacturas, con un dato de
2.2% negativo anual, y las de la cons-
truccion, que registraron una caida de
1.8% ajustadas por estacionalidad res-
pecto del dato del ano pasado.

Con este dato se profundiza la caida
observada en el mismo sector en el ter-
cer trimestre a cifras anuales de 2.9 por
ciento.

Servicios resiste

Analistas de Banorte Ixe consignan
que los servicios continuaron con
un desempeno limitado en el cuarto
trimestre.

Entre los 15 segmentos que integran
al sector servicios, seis registraron
una contraccion en el ultimo cuarto
en su registro anual con cifras deses-
tacionalizadas: comercio al por ma-
yor (-1.1%); transportes, correos y al-
macenamiento (-1.3%); corporativos
(-3.3%); servicios de salud (-0.2%);
servicios de esparcimiento (-1.5%) y
otros servicios (1.6 por ciento).

Destacan que el transporte regre-
SO a negativo probablemente afecta-
do por el menor dinamismo en gene-
ral de las manufacturas.

El débil desempeno de la actividad
economica en el 2019 suavizd la ten-
dencia del modesto desempefio que
ha tenido el PIB en los afnos recientes,
asevero desde Nueva York el econo-
mista para América Latina de Gold-
man Sachs, Alberto Ramos. Conside-
r6 que el momentum de crecimiento
siguio debilitadndose en el ultimo tri-
mestre del afio pasado.



