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No nos sorprende
este déficit
historico de

las cuentas
externas ante el
debilitamiento
de la actividad
cconomica. Es
precisamente
laanemiade

la economia
enel 2019 la

que nos hace
anticipar que esta
reduccion del
desequilibrio no
¢s permanente,
ya que no

estd generada
por causas
estructurales,
sino por la
recesion de

la actividad
economica”.

Alfredo Coutifio,
DRECTOR PARA AMERICA
LATINA EN MOODY'S
ANAIYTICS.
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1 Fuerte caida

El déficit de cuenta corriente del afio pasado se ubicé en 0.2% del PIB cifra inferior a 1.9% registrado en el 2018, v se tratd
del menor déficit reportado desde 1995 cuando fue de 0.4% del PIB.
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Se trata del menor monto en 24 anos; debilidad econémica

La cuenta
corriente
registra el

flujo de todos
los bienes,
servicios,
ingresos y
pagos desde

y hacia el pas.
Es considerado
un indicador
de cémo la
economia
interactia con
el resto del
mundo.

explica el resultado

Cuenta corriente registro
deficit de 2,100 mdd en 2019

® Representa 0.2% del PIB; la menor actividad econémica se tradujo en menos importaciones

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

nel 2019, México registro el

déficit menos pronuncia-

doen la cuenta corriente de

la balanza de pagos desde

1995, de 2,400 millones de
dolares (mdd), estoes 0.2% del Produc-
to Interno Bruto (PIB), segin informa-
cién del Banco de México (Banxico).La
cifra contrasta de forma importante con
el déficit observado en el 2018, que fue
de 23,004 millones de ddlares y se con-
vierte en el mejor resultado en 24 afos,
desde el déficit de 0.4% del PIB alcan-
zadoen1995.

El déficit de la cuenta corriente en el
2019 es explicado por la contraccion de
importaciones no petroleras, alimenta-
do por la profunda debilidad de la ac-
tividad economica, concuerdan eco-
nomistas de Moody’s Analytics, BNP
Paribas y Goldman Sachs.

“No nos sorprende este déficit histo-
rico de las cuentas externas ante el de-
bilitamiento de la actividad econémica.
Es precisamente la anemia de la econo-
mia en el 2019 la que nos hace anticipar
que esta reduccion del desequilibrio no
€s permanente, ya que no estd genera-
da por causas estructurales, sino por la
recesion de la actividad econémica”,
explico el director para América Lati-
na en la consultoria Moody’s Analytics,
Alfredo Coutino.

Desde Nueva York, el economista pa-
ra América Latina en Goldman Sachs,
Alberto Ramos, preciso que “la mejora

significativa de la cuenta corriente” fue
impulsada por un superdvit en la ba-
lanza comercial no petrolera, de 27,000
millones de dolares; una “pequena re-
duccion en el gran déficit comercial pe-
trolero y un sélido aumento de 7% anual
en las remesas de los trabajadores.

Aparte, desde las oficinas centrales
de BNP Paribas en Nueva York, el eco-
nomista para México y Colombia, Joel
Virgen, dice que la importacion de bie-
nes de consumo y de capital contrasta-
ron respecto de una fortaleza relativa de
la demanda externa, evidenciando el
debilitamiento de la actividad econd-
micaen el afio.

Los capitales llegaron

El déficit del 2019 se habria financiado
en su totalidad por €l flujo de inversio-
nes directas que en el afilo completaron
una entrada de 22,693 millones de do-
lares, incluso por la llegada de capitales
de inversion que sumaron 5,572 millo-
nes de dolares.

Eldetalle de la informacion da cuen-
tade una entrada anual de inversion de
cartera por 4,260 millones de ddlares,
un dato que resulta de la diferencia entre
salidas de capitales de 2,458 millones de
dolares observada en el cuarto trimes-
tre del afio, de otros 3,804 millones de
ddlares que también volaron del merca-
do mexicano en el segundo trimestre y
de los saldos positivos registrados en el
primer trimestre (8,817 millones) y en el
terceroy cuarto (1,705 millones).

De acuerdo con el directivo de
Moody’s Analytics, este flujo promedio

anual de capitales no residentes puede
atribuirse al alto margen que otorga el
mercado mexicano, respecto a las tasas
incluso negativas que prevalecen entre
emergentes y desarrollados.

También refleja condiciones finan-
cieras mds favorables y un incremento
en el apetito por el riesgo en los merca-
dos hacia finales de afio, segun la refe-
rencia del Banxico en el comunicado.

Este cambio en el sentimiento de los
inversionistas no residentes es explica-
do por el banco central por la menor in-
certidumbre comercial, derivada del
anuncio de la fase 1 del acuerdo comer-
cial entre Chinay Estados Unidos, lara-
tificacion del Senado estadouniden-
se del acuerdo con México y Canadd y
la aprobacion del acuerdo de salida de
Reino Unido de la Unién Europea.

Exodo de mexicanos persiste
En el detalle de la informacion, se ob-
serva que los inversionistas mexicanos
continuaron el éxodo que iniciaron en el
ultimo trimestre del 2018 y completa-
ron cinco cuartos consecutivos desha-
ciendo sus posiciones en titulos locales.

Segun las cifras del Banxico, los re-
sidentes sacaron del pais 16,010 millo-
nes de dolares en todo el 2019, con lo
que duplicaron el dato del afio previo,
cuando deshicieron posiciones en 8,131
millones.

Coutifio observa que los inversionis-
tas residentes también valoraron el am-
plio diferencial que otorga el mercado
mexicano, que sigue siendo el quinto
mds alto del mundo emergente.



