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Si Moody’s nos bajara un peldafio la calificacion, quedariamos igual que como nos
tiene Fitch y Standard and Poor's

Extracto de la entrevista con el economista Raul Feliz en el programa
“#Tu economia en juego”, conducido por Carlo Mota y Alberto Aguilar en ADN 40.

CARLOS MOTA: ;Qué posibilidades hay de que la economia mexicana retome un ritmo
de crecimiento vigoroso? ;Qué riesgos hay en el escenario? ;Qué van a decir las
calificadoras de riesgo soberano durante este afo al respecto de México?

De eso y mas hablaremos con Rall Feliz, economista experto en estos analisis
economicos.

ALBERTO AGUILAR: Una de las grandes herramientas que se tienen disponibles es la
politica monetaria y el Banco de México ya empezo a reducir las tasas de interés
para que esto ayude a la actividad econémica. ;Cuales son los margenes que
realmente se tienen con este instrumento? Lo invito a que nos acompane.

(...)

CARLOS MOTA: Otro suceso que podia ocurrir también en algunos meses es la
reduccion n la calificacion de riesgo soberano, las calificadoras bajarian, se dice,
posiblemente la calificacion para México, para Pemex también. En fin, este
escenario como lo ves en probabilidad y qué dano podria causar.

RAUL FELIZ: Bueno, yo creo que hay que distinguir un poco lo que podrian anunciar
las tres calificadoras globales. Yo creo que la que puede moverse casi con una alta
probabilidad, podemos asignar mas de un 60, quiza un 70 por ciento de probabilidad
de que nos va a bajar la calificacion es Moody’s. ;Por qué? ...

ALBERTO AGUILAR: Es la mas rezagada ;no?

RAUL FELIZ: Porque esta arriba de las otras, entonces si Moody’s nos bajara un
peldano la calificacion, quedariamos igual que como nos tiene calificados Fitch y
como nos tiene calificados Standard and Poor's.

Entonces yo creo que el mercado eso lo sabe ya y que no seria un evento tan
disruptivo ni tan sorpresivo. Quizas a lo que habra que prestarle un poco de atencion
es que si Moody’s baja la calificacion también a Pemex, Pemex quedaria por debajo
del grado de inversion y seria ya la segunda calificadora, Fitch ya lo hizo, que pone a
Pemex debajo del grado de inversion y normalmente eso genera ruido en el mercado
porque muchos fondos de inversidon para poder comprar deuda necesitan dos
calificadoras globales con grado de inversion.



Entonces Pemex podria salir de los portafolios de muchos inversionistas globales, si
no es que ya lo ha hecho. Yo sospecho que ya lo han hecho, no creo que se estén
esperando a esta noticia que es altamente probable que ocurra alrededor de abril y

mayo de este afo.



