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Urbes 
y EstadosHidalgo muestra fortaleza              

en la recaudación local
 •HR Ratings ratificó la calificación de “HR AA-”, con 

perspectiva Estable, de la entidad

Redacción
estados@eleconomista.mx

El crecimiento de los Ingresos de Libre 
Disposición (ILD) y el fortalecimiento 
en la recaudación local de Hidalgo fue-
ron los principales motivos para que HR 
Ratings ratificara la calificación de “HR 
AA-”, con perspectiva Estable, de la 
entidad.

“La ratificación de la calificación 
obedece al desempeño fiscal registrado 
por el estado, donde destaca la tenden-
cia creciente en ILD, impulsados por el 
dinamismo observado en el Fondo Ge-
neral de Participaciones (FGP) y el for-
talecimiento en la recaudación local, lo 
que, sumado a un adecuado control so-
bre el gasto corriente, permitió a la en-
tidad liquidar su deuda a corto plazo y 
reducir su nivel de Obligaciones Fi-
nancieras sin Costo (OFsC)”, explicó la 
agencia.  

Con ello, añadió, Hidalgo repor-
ta un perfil decreciente en las métricas 
de deuda neta ajustada y OFsC sobre los 
ILD, ya que se estiman al cierre del 2019 
en 24.5 y 14.5%, mismas que se mantie-
nen en un rango similar a lo proyectado 
en la revisión anterior de 22.8 y 17.0%, 
respectivamente.

Durante el 2018, la entidad repor-
tó un balance primario superavitario 

equivalente a 8.3% de los ingresos tota-
les, cuando en el 2017 se observó un su-
perávit de 7.7%; en lo anterior, expone 
HR Ratings, “destaca el fortalecimien-

to a la política recaudatoria como re-
sultado de la reforma realizada a la Ley 
de Hacienda del Estado, lo que tuvo un 
impacto importante en el cobro y fis-
calización del Impuesto sobre Nóminas 
(ISN), con un crecimiento de 25.6% en 
el 2018”.

Como estímulo fiscal, Hidalgo esta-
bleció la aplicación de la tasa de ISN de 
forma gradual, donde quedará norma-
lizada en 3.0% para el 2021, en contras-
te con el rango de 0.5 a 2.0% que se apli-
caba previo a dicha reforma. 

La calificadora estimaba para el 2018 
un superávit primario ajustado de 2.1%, 
frente a 7.9% reportado; esto obedeció a 
un mayor monto esperado en el ejerci-
cio de inversión pública, aunado a una 
desviación positiva en los ingresos por 
aportaciones y recaudación propia.

Deuda directa ajustada
A septiembre del 2019, la deuda directa 
ajustada (bancaria más bursátil) del es-
tado fue de 4,827.9 millones de pesos, 
compuesta por cinco créditos bancarios 
a largo plazo que tienen afectado 28.9% 
del FGP como garantía y fuente de pago. 

En lo anterior, destaca en junio del 
2019 la contratación de un crédito con 
BBVA Bancomer por 1,676.7 millones 
de pesos, el cual fue asignado al refinan-
ciamiento de un crédito con Banobras, 
donde la entidad logró reducir la so-
bretasa aplicable en 33 puntos base, sin 
realizar modificaciones en el saldo in-
soluto, plazo ni perfil de amortización.

Como 
estímulo 
fiscal, Hidalgo 
estableció la 
aplicación de la 
tasa de ISN de 
forma gradual, 
donde quedará 
normalizada 
en 3.0% para 
el 2021, en 
contraste con el 
rango de 0.5 
a 2.0% que se 
aplicaba previo 
a la reforma 
hacendaria. 

4.8
mil millones
de pesos es la 
deuda directa 
ajustada de la 
entidad.
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Ingresos propios de 
Hidalgo I MILLONES DE PESOS

En ascenso
Se prevé que en el estado continúe 
el fortalecimiento en los ingresos 
propios en los próximos años, 
impulsados por la fiscalización  
y cobro del ISN.
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Monterrey, con sólido desempeño presupuestal
Redacción

estados@eleconomista.mx

S&P Global Ratings confirmó la califi-
cación de “mxAA” de Monterrey, Nue-
vo León, y cambió la perspectiva de Es-
table a Positiva. 

“La perspectiva Positiva refleja que 
podríamos subir la calificación en los si-
guientes 18 a 24 meses, si Monterrey lo-
gra continuar con un sólido desempeño 
presupuestal a pesar del bajo crecimien-
to esperado en le economía mexicana en 
el 2020, lo cual podría impactar el ritmo 
de crecimiento de las transferencias fe-
derales”, indica la agencia.  

Estima que Monterrey puede conti-
nuar con superávits operativos en tor-
no a 14% de los ingresos operativos y li-
geros superávits después de gastos de 
inversión. En este escenario, se espe-
ra que la deuda del municipio conti-
núe con una tendencia descendente, ya 
que no se cuenta con planes de adqui-
rir deuda nueva, y, se tiene un plan de 
manejar prudentemente las cuentas por 
pagar a proveedores. 

Por su parte, la calificación de Mon-
terrey, según S&P, refleja una economía 
que se compara favorablemente con la 
de sus pares nacionales en términos del 
PIB per cápita, su posición de liquidez es 
sólida, aunque con cierta volatilidad du-

La economía estatal 
se basa en activida-
des de manufactura 
(36% del PIB total). 
foto: shutterstock

Fitch Ratings 
confirma notas 
crediticias de 
Altamira y Celaya

Redacción
estados@eleconomista.mx

Fitch Ratings ratificó la calificación 
de la calidad crediticia de los munici-
pios de Altamira, Tamaulipas, y de Ce-
laya, Guanajuato, en “A+(mex)” y en 
“AA(mex)”, respectivamente, ambas 
con perspectiva Estable. 

La ratificación de calificación consi-
dera una razón de repago de la deuda y 
cobertura del servicio de la deuda que 
da un puntaje combinado de “aaa” pa-
ra Altamira y de “aa” para Celaya, en la 
sostenibilidad de deuda, así como per-
files de riesgo de rango Más Débil (Al-
tamira) y Medio Bajo (Celaya), producto 
de la combinación de los factores clave 
de riesgo (FCR). 

De acuerdo con la Metodología de 
Calificación de Gobiernos Locales y Re-
gionales Internacionales, consideran-
do la calificación en escala internacio-
nal de México, los FCR de los gobiernos 
locales y regionales únicamente pue-
den ser clasificados en un rango Medio 
o Más Débil.

En Altamira, los factores clave de ca-
lificación en rango Medio fueron solidez 
de los ingresos y solidez de los pasivos 
y la liquidez, mientras en el rango Más 
Débil se ubicaron adaptabilidad de los 
ingresos, sostenibilidad de los gastos, 
adaptabilidad de los gastos, flexibilidad 
de los pasivos y la liquidez.

En Celaya, solidez de los ingresos, 
adaptabilidad de los gastos, solidez de 
los pasivos y la liquidez y flexibilidad de 
los pasivos y la liquidez se colocaron en 
el rango Medio, y en Más Débil, adapta-
bilidad de los ingresos y sostenibilidad 
de los gastos.

“En México existen reglas pruden-
ciales para controlar la deuda. Se con-
sidera que el marco nacional es mode-
rado” para los dos municipios, indica 
Fitch. 

El Sistema de Alertas de la Secretaría 
de Hacienda y Crédito Público, clasifica 
el endeudamiento de Altamira y de Ce-
laya como sostenible, lo que le permiti-
ría, de acuerdo con la Ley de Disciplina 
Financiera (LDF), contratar hasta 15% 
de los ingresos disponibles. 

De igual manera, la LDF dispone que 
los préstamos contratados a corto plazo 
pudieran ser de hasta 6% de sus ingre-
sos totales.

Asimismo, la adaptabilidad de los in-
gresos de Altamira y de Celaya se eva-
lúa como Más Débil porque Fitch opi-
na que, en un contexto internacional, 
los gobiernos subnacionales en México 
presentan una capacidad baja de recau-
dación local y una autonomía fiscal li-
mitada, lo que dificulta compensar una 
caída en ingresos federales mediante un 
esfuerzo recaudatorio mayor. 

rante el año fiscal, y cuenta con una ad-
ministración financiera satisfactoria. 

“Aún en el último proceso electoral, 
los indicadores fiscales del municipio 
fueron adecuados. El desempeño pre-
supuestal se mantiene sólido y se com-
para positivamente con el de sus pares 
nacionales. Tras la exitosa operación de 
refinanciamiento de deuda en el 2016, la 
carga de deuda de Monterrey continúa 
disminuyendo y actualmente sus pasi-
vos contingentes son bajos”, expuso.

Sin embargo, añadió, al compararlo 
con sus pares nacionales con calificacio-
nes más altas, Monterrey tiene una pro-
porción menor de ingresos propios, y 
una mayor presión presupuestal relacio-
nada con los pagos anuales por pensio-
nes. Esto pone la flexibilidad presupues-
tal del municipio en una posición más 
débil en comparación con sus pares. 

Monterrey, capital de Nuevo León, 
contribuye con 27% de la economía del 
estado. Su PIB per cápita de 20,776 dó-
lares, estimado para el 2018, es más al-
to que el de Mérida, Querétaro, Torreón 

o Saltillo, y también es más alto que el 
promedio nacional de 9,646 dólares.

S&P agregó que la aprobación del 
 T-MEC debería fortalecer el rol de Mon-
terrey en el área metropolitana, en Nue-
vo León y en México en los siguientes 
años.

“Adrián de la Garza (PRI, 2019-2021) 
fue reelecto para un segundo y último 
periodo de gobierno de tres años en un 
proceso electoral controvertido. Des-
tacamos que en el año electoral 2018 y 
2019, el municipio mantuvo sus proac-
tivas políticas de recaudación de ingre-
sos propios, se contuvo el crecimiento 
de los gastos operativos, y el municipio 
logró un máximo histórico de ejecución 
de gasto de inversión sin deteriorar su 
posición de liquidez”, indicó. 

El PIB per cápita de Monterrey, de 
20,776 dólares (estimado 2018), es 
más alto que el de Mérida, Querétaro, 
Torreón o Saltillo, y también superior al 
promedio nacional de 9,646 dólares.

El Sistema de Alertas 
de la SHCP clasifica el 
endeudamiento de Altamira y 
de Celaya como sostenible.


