1 Martes 7 de Julio del 2020

REFORMA

THE WALL NTREET JOURNAL.

Aunque se recupera el crudo,
se desploma produccion en EU

AMRITH RAMKUMAR

La oferta de crudo esta-
dounidense esta cayendo a su
ritmo mads rapido visto, rela-
jando un excedente petrolero
global y provocando una rapi-
da recuperacion en los precios
del combustible.

Sin embargo, el avance del
petrdleo a mas de 40 délares
por barril, al tiempo que los au-
tomovilistas vuelven a la circu-
lacidn, no es suficiente para los
emproblemados productores de
shale, que hasta hace poco eran
el motor detras de una transfor-
macion delaindustria energéti-
ca global.

Paramuchos de ellos, los pre-
cios no han subido lo suficiente
para ayudar a aliviar la tension
de la deuda incurrida durante
tiempos de prosperidad. Y la
necesidad de recortar la pro-
duccion ante una demanda gol-
peada por la pandemia significa
que no pueden salir del proble-
ma bombeando mas crudo.

Laproduccion semanal de EU
cay6 a 10.5 millones de barriles
diarios, comparado con una ci-
fra casirécord de 13 millones de
barriles diarios a fines de marzo,
arrojan datos gubernamentales.

Con compafilas  desde
Chevron Corp. hasta Continental
Resources Inc. cerrando pozos
productivos en respuesta al co-
ronavirus, el descenso marca la
mayor caida en 11 semanas en
cifras que se remontan a 1983.

En términos porcentuales,
el declive es el mas importan-
te desde la crisis econdmica del
2008, cuando la produccion pe-
trolera de EU era menos de la
mitad que ahora.

La caida enla oferta nacional
yrecorteshistéricos alaproduc-
cién por la Organizacion de Pai-
ses Exportadores de Petrdleo y
socios como Rusia estan apun-
talando los precios del petréleo
tras colapsarse a inicios de afio.

Aun con el repunte reciente,
los precios petroleros contintian
muy por debajo de donde inicia-
ron el 2020, y muchos inversio-
nistas aun esperan una ola de
quiebrasy tratos delaindustria
quereestructure el sector ener-
gético de EU.

Se desploma

Produccién semanal de petréleo crudo en EU

13 millones de barriles por dia

Fuente: Agencia de Informacion Energética
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Flujo anual libre de efectivo generado por los productores de shale en EU

Miles de millones de ddlares
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Nota: Cubre empresas upstream més ligadas a la exploracion y produccion de crudo y gas; cifras del 2020

son estimaciones.

Fuente: Capital 1Q via Deloitte

“No creo que el petrdleo a 40
dolares sea suficiente para dar
un giro ala industria del shale”,
dijo Andy Lipow, presidente de
Lipow 0il Associates, una firma
consultora con sede en Houston.
“El precio aun no es suficiente
para cubrir toda la deuda y los
gastos en los que se incurrieron
durante el auge”.

Laproducciéonde crudode EU
hasubido de vueltaall millones
debarriles diarios, pero algunos
analistas esperan que disminuya
la oferta en el futuro.

Como resultado, el crudo
estadounidense ha aumentado
a 40.65 dolares por barril y su
nivel mas alto desde principios
de marzo, mitigando parte de
su caida en el 2020 tras iniciar
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el afio por arriba de 60 ddlares.
Los precios se tornaron negati-
vos brevemente a fines de abrila
raiz de un excedente global.

El repunte contintia siendo
endeble ya que los casos de co-
ronavirus siguen al alza en mu-
chos Estados grandes de consu-
mo de combustible, como Texas,
California y Florida.

Agravando los problemas de
la industria energética, los pre-
cios del gas natural acaban de
tocar su peor nivel en 25 afios,
con la pandemia debilitando la
demanda del combustible de ge-
neracion de energia.

El caos se esta extendiendo
por todo el sector. Un analisis
reciente de Deloitte LLP halld
que compaiiias de shale, como

Occidental Petroleum Corp. y
Concho Resources Inc., podrian
tener que depreciar o amortizar
el valor de sus activos por has-
ta 300 mil millones de ddlares.

Laindustria gasté anualmen-
te decenas de miles de millones
de dodlares en afios recientes
paraincrementar la produccion,
ymuchas compaiiias incurrieron
en fuertes deudas.

Los analistas ahora debaten
qué compaiiias con gastos mas
bajos que podran superar la cri-
sis. Muchos esperan una bifur-
cacion entre ese grupo y firmas
demasiado endeudadas como
para sobrevivir.

“Yo lo llamaria una trans-
formacion”, aseverd Rebecca
Babin, operadora senior de
energia en CIBC Private Wealth
Management. “Seguiremos
viendo quiebras y seguiremos
viendo consolidacion”.

Los productores de gas y pe-
troleo, operadores de oleoduc-
tos y compaiiias de servicios en
pozos petroleros de América del
Norte tienen mas de 240 mil mi-
llones de délares en deuda que
madura en los préximos cinco
afios, de acuerdo con Moody’s
Investors Service.

A principios de afio, Whiting
Petroleum Corp., con sede en
Denver, se convirtio en la pri-
mera quiebra de una compaiiia
de shale porla pandemia. El pio-
nero delaindustria, Chesapeake
Energy Corp., solicité protec-
cién de bancarrota el 28 de ju-
nio, y los analistas indican que
esprobable quele sigan mas pro-
ductores.

El repunte en los precios del
petréleo “ha dado un poco de
espacio para maniobrar y res-
pirar, pero a final de cuentas, no
hacambiadorealmentelarenta-
bilidad de algunos de estos ac-
tivos”, sefiald Scott Sanderson,
director del area de estrategiay
operaciones de petrdleoy gas de
Deloitte.

Lasacciones delos producto-
res energéticos en el indice S&P
500 han caido casi40% este afio,
aunque se mantienen firmes tras
tocar unbajo histérico en marzo.

Algunas compaiifas, como
ConocoPhillips, Parsley Energy
Inc. y EOG Resources Inc. ya han

presentado planes para comen-
zar a incrementar la oferta en
respuesta a precios petroleros
mas altos y los operadores ase-
guran que es inevitable que los
productores respondan si conti-
nua el repunte.

No obstante, atin con esos in-
crementos de pozos existentes,
muchos inversionistas esperan
que una caida en la actividad de
perforaciones nuevas merme la
produccién de crudo estadouni-
dense de ahora en adelante.

El niimero de pozos que per-
foran en busca de petréleo en
EU ha caido a 185, su nivel mas
bajo enmads de una décaday una
pequena parte del total al inicio
de afio, segiin muestran cifras de
Baker Hughes.

“Esperamos que (las com-
paiiias de exploracién y pro-
duccidn) en general se manten-
gan disciplinadas en cuanto a su
capital y enfocadas en el balan-
ce general”, dijo William Berry,
CEO de Continental Resources,
en una reciente conferencia
virtual de la industria orga-
nizada por JPMorgan Chase.
Continental Gltimamente ha es-
tado recortando de manera sus-
tancial su produccién petrolera.

Ademas de la produccion de
EU, los operadores bursatiles
estan monitoreando de cerca la
oferta de la OPEP y sus socios
para ver si los productores glo-
bales también estan respondien-
do al repunte de precios.

Muchos miembros de la
OPEP, como Arabia Saudita, ne-
cesitan precios petroleros mu-
cho mas altos para balancear
sus presupuestos, de acuerdo
con datos del Fondo Monetario
Internacional, y el cartel aca-
ba de expresar su disposicion
a seguir recortando la produc-
cién dadalaincertidumbre ac-
tual provocada por la pande-
mia.

“La industria del shale sabe
que OPEP+ atin mantiene cerra-
dauna cantidad considerable de
produccion petrolera que facil-
mente podria volver al merca-
do”, afirmé Lipow. “Esa es una
delasrazones por las que siguen
siendo cautelosos”.
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