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Alerta económica I coronavirus

Revisó a 90 soberanos, de 135 que evalúa

S&P bajó la nota 
de 27 países por 
pandemia entre 
marzo y mayo 
••Han implementado estímulos para 

apoyar sus economías,  pero el alcance 
y la efectividad son más limitados que en 
las economías desarrolladas

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

Entre marzo y mayo la cali-
ficadora Standard & Poor´s 
(S&P) revisó la nota sobera-
na de unos 90 países, inclui-
do México, en un universo de 

135 que suele evaluar, y recortó la de 27 
de ellos, todos economías emergentes.

Las bajas en la calificación soberana 
están relacionadas con el impacto eco-
nómico y financiero de las medidas de 
distanciamiento social para limitar el 
contagio del Covid-19. Y “fueron prin-
cipalmente detonadas en soberanos 
(países) con fundamentos más débiles”.

Al interior de un “Resumen de las 
acciones de calificación soberanas rela-
cionadas con Covid-19”, precisaron que 
“el balance de las perspectivas de los 135 
países que calificamos está firmemente 
inclinado a la baja”.

En el reporte, cuyo analista principal 
es Félix Winnekens, precisaron que cin-
co de las 27 calificaciones degradadas, 
tienen aún la perspectiva negativa, como 

es el caso de México, lo que indica 75% 
de probabilidad de un nuevo recorte.

En este foco de riesgo se encuentran: 
Chile (“A+”), Malasia (“A+”), (Colom-
bia (“BBB-”) e Indonesia (“BBB”), to-
das con perspectiva Negativa.

S&P recortó la calificación de Mé-
xico el 26 de marzo pasado en un es-
calón, para dejarla en “BBB”con pers-
pectiva Negativa; una nota que está dos 
niveles arriba del grado de inversión, y 
que indica una de tres posibilidades de 
un nuevo recorte en un lapso que en un 
contexto normal podría tomar de seis a 
18 meses. Pero ha quedado claro que la 
magnitud de la crisis y su origen, no son 
un contexto normal.

“Consideramos que el impacto de la 
crisis es bastante severo y para muchos 
soberanos, tendrá efectos duraderos”.

Revisión, en cualquier momento
Los analistas de la agencia subrayaron 
en el reporte que continúan “monito-
reando las consecuencias económicas y 
financieras del Covid-19 y revisaremos 
nuestras calificaciones soberanas cuan-
do sea necesario. Incluso si ello implica 
potenciales desviaciones de nuestro ca-
lendario de publicaciones”.

Advirtieron que “la mayoría de los 
soberanos que calificamos afrontarán 
contracciones económicas, ampliación 
de déficits fiscales y aumentos en los 

Los países 
enfrentarán un 
crecimiento en sus 
déficits fiscales. 
foto: shutterstock

Extinción de fideicomisos, a revisión

Preocupa boquete fiscal 
de $120,000 millones

Amayo, las finanzas públicas del 
país presentaron un boquete 
fiscal por más de 120,000 mi-

llones de pesos, derivado de menores 
ingresos petroleros y tributarios, indi-
có Mariana Campos, coordinadora del 
programa de gasto público y rendición 
de cuentas de México Evalúa.

“Conforme ha pasado el año, los in-
gresos se han debilitado más, en el acu-
mulado enero-mayo vemos una caída 
anual de 3.1% de los ingresos totales. Los 
petroleros cayeron 47.3% y los tributa-
rios, si bien en el acumulado crecieron 
2.1%, sólo en mayo registraron una re-

saldos de deuda gubernamental”.
Entre los países a quienes la agencia 

recortó la nota en el primer semestre, 
los que aún conservan el grado de in-
versión son: Botsuana; Trinidad y Toba-
go; México y  Curazao; los que se hun-
dieron más en las notas especulativas 
son: Sudáfrica, Papúa Nueva Guinea, 
Omán, Nigeria, Líbano, Kuwait, Ecua-
dor, Camerún, Bolivia, Belice, Baha-
mas; Argentina y Angola.

En el análisis advierten que “existe 
un elevado grado de incertidumbre so-
bre la tasa de propagación y nivel más 
alto del brote de coronavirus. Algunas 
autoridades gubernamentales estiman 
que el punto máximo de la pandemia 
llegará a mediados del año y estamos 
utilizando este supuesto para evaluar 
las implicaciones económicas y crediti-
cias”, menciona el documento.

Emergentes, primeros 
impactados
Según el análisis, la mayoría de las ac-
ciones de calificación han sido sobre 
países de mercados emergentes.

“Vemos diferencias claras entre los 
soberanos en este grupo, así como vul-
nerabilidades importantes para algu-
nos. Los países de mercados emergen-
tes han implementado estímulos para 
apoyar sus economías pero el alcance y 
la efectividad son más limitados que los 
impulsados por economías desarrolla-
das”, consignaron.

“En algunos caso, particularmente 
en América Latina y África, el panorama 
económico y fiscal previo al Covid-19 ya 
era bastante débil. Para algunas de estas 
economías, la erosión de la calidad cre-
diticia derivada de los efectos de la pan-
demia será estructural y duradera”.

Los analistas de la agencia estiman 
que el PIB mundial caerá 2.4% en el 
2020 y que el crecimiento mundial re-
puntará 5.9% en el 2021, esto con una 
evidente recuperación a partir del últi-
mo tramo de este año.

Apenas el 7 de julio, S&P previó que 
México tendría una caída del PIB de 
8.5% este año y un rebote de 3% para 
el 2021. Una expectativa que se ha des-
plomado desde 1% que previeron a fines 
del año pasado.

6.3
por ciento
es el déficit fiscal 
promedio previsto 
para los países en 
el mundo ante la 
pandemia.

 185,963  mdp re-
gistraron los ingresos 
petroleros, al cierre de 
mayo.

 1.4  bdp registraron 
los ingresos tributarios, 
al cierre de mayo.

 102,695.9  mdp 
registraron más de lo 
programado los ingre-
sos no tributarios.

 120,218.7  mdp 
es la cantidad del 
boquete.

ducción de 14.6%”, dijo al participar en 
un webinar sobre datos del erario.

Para los primeros cinco meses del año, 
se tenía programado ingresos petroleros 
por 382,937.1 millones de pesos, se obtu-
vieron 185,963.9 millones, hubo un fal-
tante de 196,973.2 millones de pesos.

En los ingresos tributarios se espe-
raba una recaudación por 1.52 billones 
de pesos y se obtuvieron 1.49 billones 
de pesos, es decir, faltaron alrededor de 
25,941.4 millones de pesos.

Los faltantes de ingresos petrole-
ros y tributarios dejaron un boquete por 
222,914.6 millones de pesos, de acuerdo 
con el último reporte de finanzas y deu-
da pública de la Secretaría de Hacienda.

Dicho faltante se redujo con el apo-
yo del Fondo de Estabilización de los In-
gresos Presupuestarios, cuyos recursos 
se registraron dentro de los ingresos no 
tributarios. “En este campo se registra-
ron recursos adicionales por 102,695.9 

millones de pesos. Al restar dicha can-
tidad al boquete de 222,914.6 millones 
de pesos, queda un faltante de 120,218.7 
millones de pesos”, remarcó Campos.

Se deben aclarar recursos
La experta de México Evalúa comen-
tó que, ante el faltante de ingresos, se 
complica la capacidad del gobierno para 
enfrentar la crisis que vive el país por la 
pandemia del Covid-19. Por ello, consi-
deró necesario que se transparenten los 
recursos que se obtengan de la extinción 
de fideicomisos.

“Es algo que debemos revisar en el 
próximo informe de finanzas públicas, 
se debe aclarar cuántos fideicomisos se 
eliminaron, cuáles y si cubre el faltante 
de ingresos que se está teniendo”.

A su parecer sería adecuado que el 
gobierno pueda asumir cierto nivel de 
endeudamiento para hacer frente a la 
crisis económica.
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