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Los paises
enfrentardn un
crecimiento en sus
déficits fiscales.
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Revisé a 90 soberanos, de 135 que evaloa

S&P bajo la nota
de 27 paises por

pandemia entre

marzo vV mayo

® Hanimplementado estimulos para
apoyar sus economias, peroelalcance
y la efectividad son mas limitados que en
las economias desarrolladas
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es el déficit fiscal
promedio previsto
para los pafses en
el mundo ante la
pandemia.
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ntre marzo y mayo la cali-
ficadora Standard & Poor’s
(S&P) reviso la nota sobera-
na de unos 90 paises, inclui-
do México, en un universo de
135 que suele evaluar, y recorto la de 27
de ellos, todos economias emergentes.

Las bajas en la calificacion soberana
estdn relacionadas con el impacto eco-
nomico y financiero de las medidas de
distanciamiento social para limitar el
contagio del Covid-19.Y “fueron prin-
cipalmente detonadas en soberanos
(paises) con fundamentos mas débiles”.

Al interior de un “Resumen de las
acciones de calificacion soberanas rela-
cionadas con Covid-19”, precisaron que
“el balance de las perspectivas de 1os 135
paises que calificamos estd firmemente
inclinado alabaja”.

En el reporte, cuyo analista principal
es Félix Winnekens, precisaron que cin-
co de las 27 calificaciones degradadas,
tienen auin la perspectiva negativa, como

es el caso de México, lo que indica 75%
de probabilidad de un nuevo recorte.

En este foco de riesgo se encuentran:
Chile (“A+”), Malasia (“A+”), (Colom-
bia (“BBB-") e Indonesia (“BBB”), to-
das con perspectiva Negativa.

S&P recorto la calificacion de Mé-
xico el 26 de marzo pasado en un es-
calén, para dejarla en “BBB”con pers-
pectiva Negativa; una nota que estd dos
niveles arriba del grado de inversion, y
que indica una de tres posibilidades de
un nuevo recorte en un lapso que en un
contexto normal podria tomar de seis a
18 meses. Pero ha quedado claro que la
magnitud de la crisis y su origen, no son
un contexto normal.

“Consideramos que el impacto de la
crisis es bastante severo y para muchos
soberanos, tendrd efectos duraderos”.

Revision, en cualquier momento
Los analistas de la agencia subrayaron
en el reporte que continian “monito-
reando las consecuencias econémicas y
financieras del Covid-19 y revisaremos
nuestras calificaciones soberanas cuan-
do sea necesario. Incluso si ello implica
potenciales desviaciones de nuestro ca-
lendario de publicaciones”.
Advirtieron que “la mayoria de los
soberanos que calificamos afrontardn
contracciones economicas, ampliacion
de déficits fiscales y aumentos en los

saldos de deuda gubernamental”.

Entre los paises a quienes la agencia
recorté la nota en el primer semestre,
los que aun conservan el grado de in-
version son: Botsuana; Trinidad y Toba-
g0; Méxicoy Curazao; los que se hun-
dieron mds en las notas especulativas
son: Suddfrica, Papua Nueva Guinea,
Oman, Nigeria, Libano, Kuwait, Ecua-
dor, Camerun, Bolivia, Belice, Baha-
mas; Argentina y Angola.

En el andlisis advierten que “existe
un elevado grado de incertidumbre so-
bre la tasa de propagacion y nivel mas
alto del brote de coronavirus. Algunas
autoridades gubernamentales estiman
que el punto mdximo de la pandemia
llegard a mediados del ano y estamos
utilizando este supuesto para evaluar
las implicaciones economicas y crediti-
cias”, menciona el documento.

Emergentes, primeros
impactados

Segun el andlisis, 1a mayoria de las ac-
ciones de calificaciéon han sido sobre
paises de mercados emergentes.

“Vemos diferencias claras entre los
soberanos en este grupo, asi como vul-
nerabilidades importantes para algu-
nos. Los paises de mercados emergen-
tes han implementado estimulos para
apoyar sus economias pero el alcance y
la efectividad son mds limitados que los
impulsados por economias desarrolla-
das”, consignaron.

“En algunos caso, particularmente
en AméricalLatinay Africa, el panorama
econdmicoy fiscal previo al Covid-19 ya
era bastante débil. Para algunas de estas
economias, la erosion de la calidad cre-
diticia derivada de los efectos de la pan-
demia serd estructural y duradera”.

Los analistas de la agencia estiman
que el PIB mundial caerd 2.4% en el
2020y que el crecimiento mundial re-
puntard 5.9% en el 2021, esto con una
evidente recuperacion a partir del ulti-
mo tramo de este afio.

Apenas el 7 de julio, S&P previo que
México tendria una caida del PIB de
8.5% este ano y un rebote de 3% para
el 2021. Una expectativa que se ha des-
plomado desde 1% que previeron a fines
del afio pasado.



