Puso a 40 emisores en perspectiva Negativa

Fitch condujo el mayor
recorte de calificaciones
soberanas en un semestre
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En el primer semestre del 2020, la agencia
Fitch Ratings condujo la mayor degrada-
cion de calificaciones soberanas que cual-
quier afio completo anterior, como conse-
cuencia de la presion ejercida en las finanzas
publicas mundiales por la pandemia del
coronavirus.

E115 de abril la agencia recorto la nota so-
berana de México de “BBB” con perspectiva
Negativa a “BBB-” con perspectiva Estable,
indicando a los inversionistas que la capaci-
dad de pago del pais estd en el nivel mds bajo
del grado de inversion, y con una perspecti-
va donde no hay riesgo a la vista de un nue-
Vo recorte.

Esta presion origind también que la mis-
ma firma pusiera a 40 emisores soberanos en
perspectiva Negativa, esto implica una de tres
posibilidades de sufrir un recorte; otro récord
en términos absolutos parala cartera califica-
da, por la firma desde 1914.

En un andlisis liderado por el direc-
tor mundial de calificacion de soberanos en
Fitch, James McCormack, resalta que los go-
biernos estdn asumiendo el efecto combina-
do de los costos de recesiones severas y de las
crisis de salud.

Subrayan que los gobiernos emergen-
tes, en particular, han enfrentado adicional-
mente tensiones financieras externas, asi co-
mo fluctuaciones de los precios de materias
primasy cambios de apetito por el riesgo, ge-
nerando tensiones adicionales que estdn de-
jando a los gobierno con una mayor carga de
deuda.

De acuerdo con un andlisis de la agencia,
lasrebajas de calificacion en el primer semes-
tre del 2020 se concentraron en las califica-
ciones de emisores en la categoria “B” y mas
bajasy concentrado en Ameérica Latina, Me-
dio Oriente y Africa.

Los vulnerables de América Latina
En el andlisis destacan que el Covid-19 y la
caida de precios de commodities, especial-
mente del petroleo, han alimentado la vola-
tilidad e incertidumbre del mercado, exacer-
bando la presion sobre los emergentes.

“Los gobiernos de América Latina se en-
cuentran generalmente en una posicion de
debilidad para responder a los choques pues

Subrayan que los emergentes han enfrenta-
do tensiones financieras externas. foro: reurers

cuentan con balances fiscales en peores con-
diciones que en el 2008 (...) y una cafda en los
ingresos relacionada con los precios de los
commodities, como la actual, acentda los re-
tos fiscales”, consigna.

De acuerdo con la informacion de Fitch,
entre los paises a quienes la agencia recortd
la nota en €l primer semestre estdn: Chipre;
Colombia; Croacia; India; Italia; Marruecos;
México, Rumania; y Uruguay, todos ellos atin
conservan el grado de inversion.

Mapa de retos

En otro andlisis, Fitch mapea los paises de
América Latina en funcion de los déficit fis-
cales. Asi, ubica entre los mds expuestos y
con menos acceso al mercado a Argentina;
Ecuador y Surinam. Todos tienen notas espe-
culativas y con nomenclatura RD que indica
“incumplimiento inminente de compromi-
sos financieros”.

En otro escalon, los de altos déficits,atin
con politicas fiscales: Bolivia (“B-”, Negativa)
y Uruguay (“BBB-”, Negativa).

En la clasificacion de altos déficits y pro-
greso insuficiente para estabilizar la deuda
localiza a Brasil (“BB-”,Negativa) y Costa Ri-
ca (“B”, Negativa); y en otro escalon de me-
nos riesgo, los de déficit moderado e incerti-
dumbre en los prospectos de estabilizacion de
deuda a Colombia (“BBB”, Negativa) y Pana-
ma (“BBB”, Negativa).

Otro mds, donde se encuentra solamen-
te México, y supone que ya lograron estabili-
zar sudeuda pero “cuentan con pasivos con-
tingentes riesgosos”, la nota soberana es de
“BBB-", Estable.

Entre los mejor posicionados pero con un
riesgo de deterioro ala vista, localizan a Chile
(“A-”, Negativa); Paraguay (“BB+”, Estable)
y Perti (“BBB+”, Estable).



