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BOLSA
MEXICANA
DE VALORES

PLUSVALIA. En el primer
trimestre de este
aho, el importe de las
operaciones al dia en
la BMV alcanzé un
maximo histérico de
17,960 millones

de pesos,

ENTRE EL PANICO
Y EL APETITO

En_ mgd_:o del ptirylc.o del m'erc.,ado bursatil, pfn el . Coni125 afies de histoita, ofi pocas las cosas
principio de la crisis econémica, Grupo BMV logré que no se habian visto en Ja Bolsa Mexicana
tener operaciones (y ganancias) récord. de Valores (BMV) hasta que llegé el coronavi-
rus. El mercado cedié ante el miedo generado
por la rapida propagacion de la enfermedad y
los inversionistas, presos del panico, se deshi-
cieron de sus activos considerados de riesgo,
entre ellos, las acciones. El resultado: el prin
cipal indice de la BMV, el S&P/BMV IPC, tuvo
su peor trimestre desde 1995, al caer 20.5%
En toda esa voragine, Grupo BMV -la em-
presa que opera la bolsa de valores- salid airo
sa. De enero a marzo, los ingresos de la firma
subieron 18%, a 996 millones de pesos. su flujo
operativo (EBITDA) aumentd6 25%, a 607 mdp,
su margen EBITDA fue de 61% frente al 57%
de un ano antes y su utilidad neta crecio 39%,
a 457 mdp. Todos los montos son récord, El
miedo desaté las ventas en el mercado de ca-
pitales y también las compras de oportunidad.

POR: Rosalia Lara



En el primer trimestre las operaciones en la Bolsa cre-
cieron -Grupo BMY gana una parte de cada una de las
operaciones que se realizan en ¢l mercado.

Los nameros so0n claros: en 2019, el promedio
diario operado fue de 13,284 millones de pesos, en &
primer trirmestre fue de alrededor de 18,000 mdp, un
incremento de 35% contra el promedio del ano pasado.

Los movimientos ayudaron, pero no fue lo anico,
La compraventa de capitales representa apenas un
8% de los ingresos totales de la empresa. Grupo BMVY
consolida diferentes companias, entre ellas, Indeval v
Asigna, que proporcionan servicios de custodia, com-
pensacidn v liquidacion para las operaciones, y Mex-
der. donde se operan derivados, negocios gue también
ftuvieron un primer Lrimesire posibivo.

Los analistas preven que el ritmo siga. "Se espera
que los ingresos provenientes de las diversas lineas
de negocio continden con una tendencia al alza®, se
fala HR Ralings en un reporte de mayo, donde ra-
tifica la calificacion AAA para la empresa con una
perspectiva estable,

“La Bolsa tiene siete lineas de negocio e ingresos
provententes de servicio de arrendamiento de ofici-
nas. Estoes un factor favorable, debido a que permite
mitigar el riesgo de concentracidn en unalinea en es-
pecifico en una situacidn adversa’, detalla.

La diversificacion también esta al interior de cada
linea de negocio. En el mercado de capitales, la opera-
cidn se divide en dos: el mercade nacional v el global.
Ambos con desempefio pasitive, pero el mercado glo
bal fue la joyva. El monto operado por el primero au-
mentd 16% v en el mercado global, €] alza fue de G0%.

Es la primera vez en la historia que la operacion
del mercado global (a través del Sistema Internacio
nal de Cotizaciones, SIC) supera al mercado nacional.

Mo es para menos, el menu que ofrece el 51C a5 ex-
tenso: mientras en el local estin disponibles las ac-
ciones de 145 empresas, en ¢l global se tiene acceso a
mas de 2,000 firmas de diversos paises, Al ampliar el
meni de acciones, los inversionistas pueden diversi-
ficar su portafolio para reducir sus riesgos. aumentar
rendimientios v aprovechar oportunidades, algo que
siempre se busca. pero mas en tiempos de crisis.

Lo gque atrae a los inversionistas a este mercado
"no sole &5 la incertidumbre, son también las opor-
tunidades de invertir”, dice José-Oriol Bosch, director
general de Grupo BMV, v es que a traves del SIC se
puede acceder a sectores que noestan en México y que
seantojan atractives para los inversionistas, como el
tecnologico o el farmacéuiico,

Tan soloen los primeros seis meses del afo ingre-
saron al SIC unas 1 empresas, entre ellas, destacan
nombres como Zoom, Clorox, Natura v Revion,

D acuerdo con la informacion de la BMV una de
las acciones mas demandadas en el 51C es la de Ama-
zon, que estin disponibles desde 2004. Esta empresa
esde las pocas que, hasta ahora, ha salido bien librada
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de la crisis ¥ el mercado lo recompensa;
el precio de sus acciones subio un 40% de
enero ajunio de este ano, mientras que e
NASDAQ <la Bolsa donde cotiza- avanzo
unicamente 10%.

“Entre las empresas que se ven favo-
recidas por la covuntura de aislamiento
propiciada por la pandemia, destaca Ama-
zon', indica Carlos Ponce, socio fundador
de SNX, una firma de andlisis, promocion
e inversion bursatil, quien destaca que el
tipo de cambio es una variable a conside-
rar al invertir en acciones fordneas,

Si bien al inicio de afo se pronostica
ba una depreciacion del peso, la caida que
ha tenido -de alrededor de 208- rompic
toda estimacion, algo que juga a favor de
algunos inversionistas,

“La manera tradicional para cubrirse
del movimiento anticipado es la compra
de délares. Sin embargo, nuestro punto de
vista ¢s que participar ¢n acciones inter
nacionales ofrece un doble beneficio. A la
ventaja de ser duefio de una empresa cu-
yas buenas expectativas se traducen en po-
tenciales avances, se suma el beneficio de
movimiento de la moneda”, explica Ponce.

DIVERSIFICACION

Los ingresos da la BMY no solo vienan da listar acciones v de su oparacian
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La fascinacion de los inversionistas
por el SIC no es gratuita. La bolsa tuvo
que mejorar varias cosas, como €l tiempo
de listado, haciéndolo mds corto, bajando
los costos ~como las tarifas de custodia y
los costos de conversion- hasta 50%, dice
Bosch. El éxito del SIC es tal, que “algu-
nas bolsas de otros paises nos han estado
preguntando mucho sobre la plataforma
para replicar, en sus paises, este modelo
que nosotros desarrollamos hace va poco
mas de 15 afios”, asegura el directivo.

LOS RETOS DE AMPLIAR EL MERCADO

Sibien el mercado global vive desde hace
unosafnos un auge, no es un secretoque el
mercado bursatil mexicano es pequeno en
relacion al tamano de la economia. De ahi
que la BMV ha realizado esfuerzos para
ser mas accesible y ampliar el mercado.

Entre esos esfuerzos esta el desarrollo
de nuevos productos, como los CKD, las Fi-
bras inmobiliarias, las Fibras E para ener-
gla e infraestructura, los Cerpis, los SPACs
e, incluso, en la parte deuda, se crearon los
bonos verdes, los bonos sociales y los bo-
nos sustentables,

Y aunque en los altimos cinco afios el
namero de empresas con emision de ac-
ciones paso de 137 a 142 (un alza de 3.6%),
en el nimero total de emisoras, conside-
rando estos nuevos productos, aumento
21.7%, al pasar de 382 a 465 emisoras.

“Afortunadamente, el nimero de pro-
ductos ha crecido v creo que tener esa
diversidad es también de las cosas que
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MULTIFACETICA. La
BMV también
realiza la promocién
y ejecucion de
ardenes, liquidacion
de lransacciones,
custodia y
compensacion de
valores, entre otras.

170%

ha aumentado el nimero de
empresas listadas en el SIC desde
2017, mientras que en &l mercado
local hay una sequia de tres afios.

1%

del importe promedio operado cada
dia en la BMV, durante el primer
trimestre de 2020, se dio en
el mercado global.
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nos ha ayudado mucho como empresa”,
comenta Bosch.

La integracion de los negocios de la
BMV es uno de sus principales atributos,
La compania desempena todas las activi-
dades de promocion y ejecucion de orde-
nes, liquidacion de transacciones, custo-
dia vy compensacion de valores, gestion
de riesgos, asi como la creacion y analisis
de informacion relevante del mercado en
tiempo real y de valor agregado.

Ademads, cabe senalar que en muchas
de estas fases, la BMV esla inica empresa
en México que realiza dichas funciones”,
senala Jimena Colin, analista de Monex.

La infraestructura esta puesta, el ex-
pertise, mas que probado, "ahora viene la
parte mas complicada, que es que se co-
miencen a utilizar”, agrega Bosch.

Y esque, pese a todo, el mercado ain es
pequefio; en México, menos de 1% de la po-
blacion adulta invierte en la bolsa, mien-
tras que en paises como Estados Unidos,
mads del 50% de la poblacion lo hace, Una
de las principales barreras, senala el di-
reclivo, es el desconocimiento.

El mito de que cotizar en bolsa solo es
para empresas grandes es de los que mas
pesan todavia, sin embargo, el mercado
tiene opciones de financiamiento, cuyos
requisitos son minimos, como en el caso
de los certificados bursatiles,

También se desconoce mucho del mer-
cado de derivados, en el que las empresas
pueden cubrirse contra la volatilidad de
materias primas, como el petréleo, o del
tipo de cambio.

Como parte de los esfuerzos para im-
pulsar la educacién financiera, Grupo
BMV tiene la Escuela Bolsa Mexicana,
donde se ofrecen alrededor de 80 cursos,
v el Museo de la Bolsa (Mubo), inaugurado
el ano pasado.

Hay mucho qué hacer por delante,
Bosch no se desanima y ve en esta crisis
una oportunidad. En tiempos economi-
camente dificiles, las empresas recurren
al financiamiento para sortear la situa-
ci6n v la bolsa es una fuente que pueden
explorar. “Lo que diferencia a los que son
exitosos es ver las oportunidades en los
momentos dificiles y que esos retos se
transformen en logros”, senala.




