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Alerta económica I coronavirus

Coinciden FMI y Fed

Factura por 
pandemia será 
menor en donde 
hubo estímulos

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

La factura que cobrará la pandemia 
por el Covid-19 en la economía será 
menos severa en los países que otorga-
ron respuestas más sólidas para aten-
ción médica y que desplegaron estí-
mulos al consumo en el primer año del 
choque,  concuerdan economistas del 
Fondo Monetario Internacional (FMI), 
la Reserva Federal de San Francisco y el 
Instituto para las economías en transi-
ción del Banco de Finlandia.

En estudios separados, donde ana-
lizan el daño económico que han vivi-
do los países que protagonizaron epide-
mias, concuerdan que el efecto negativo 
del cierre de actividades en el PIB, des-
empleo y deuda, puede tomar varias 
décadas.

En un documento de trabajo del Ban-
co de Finlandia, sostienen que una vez 
aplicados los estímulos fiscal y financie-
ro, la recuperación en consumo, inver-
sión y comercio se retoma rápidamente. 
“Pero no lo suficiente como para res-
taurar las condiciones previas al cho-
que”.  De hecho, los autores del estudio 
del Banco de Finlandia, Chang Ma, Jo-
hn Rogers y Sili Zhou, destacan que la 
recuperación del crecimiento del PIB 
es rápida, pero la producción todavía se 
mantiene debajo del nivel previo al cho-
que, aún cinco años después.

En un post del Blog Institucional del 
FMI, plantean que el colapso rápido que 
suelen presentar la producción, el co-
mercio y el empleo tras el episodio de 
emergencia sanitaria “puede ser rever-
tido en la medida que se controle la epi-
demia”. Sin embargo, la revisión de 15 
epidemias históricas muestra que “pue-
de tomar una generación o más, recu-
perar los niveles económicos previos”.

En el estudio, analizan 15 epidemias 
en el mundo que arrojaron al menos 
100,000 muertos y encuentran que las 
epidemias tienen el efecto opuesto al de 
las guerras, aunque ambos eventos ge-
neran pérdidas masivas de vida.

Tras una emergencia sanitaria, se 
alarga el desempleo, hay una baja per-
sistente de los salarios reales y viene un 
deterioro en los niveles de vida de la so-
ciedad que alimenta la desigualdad. 
Despúes de una guerra, hay destruc-
ción de capital que lleva a un rebalan-
ceo de retornos de trabajo y de riqueza.

En el análisis del FMI destacan que 
“las políticas contracíclicas fiscal y mo-
netaria que han aplicado los países sí 
pueden impulsar la deuda y reducir los 
ahorros nacionales, pero podrían pre-
sionar las tasas de interés. Esto podría 
concluir en un periodo largo de tasas de 
interés bajas que facilitarán a los gobier-
nos pugnar  sus balances públicos”.

Prevén caída promedio de 4.7% desde 1.8% a inicio de año

S&P recorta 
proyecciones de 
PIB a emergentes
•• Los riesgos son a la baja y ligados a la evolución de la pandemia; 

se teme que el impacto sobre el comercio sea mayor a lo esperado
Agencias

L a agencia calificadora S&P 
Global (S&P) recortó ayer 
sus estimaciones de creci-
miento para los mercados 
emergentes, proyectando 

una caída en promedio de 4.7% este año 
debido a la crisis provocada por el coro-
navirus, y advirtió que todos los países 
quedarán con cicatrices permanentes.

La firma dijo que las revisiones bajis-
tas reflejan mayormente el hecho de que 
la pandemia empeora en muchos mer-
cados emergentes y, al mismo tiempo, 
provocaría un impacto mayor sobre el 
comercio exterior que el estimado en 
abril, cuando S&P proyectó una con-
tracción de 1.8 por ciento.

“Proyectamos que el promedio del 
Producto Interno Bruto (PIB) de Mer-
cados Emergentes (excluyendo a Chi-
na) decline en 4.7% este año y crezca un 
5.9% en el 2021. Los riesgos se mantie-
nen mayormente hacia la baja y ligados 
a los acontecimientos de la pandemia”, 
aseguró la calificadora.

Todas las economías emergentes su-
frirán contracciones duraderas debido a 
la pandemia. Además, S&P dijo que la 
brecha relativa a la trayectoria del PIB 
previa al coronavirus podría ser de has-
ta 11% de la producción en India, 6 o 7% 
en la mayor parte de América Latina y 
Sudáfrica, 3 o 4% en Europa emergente 
y 2% en Malasia e Indonesia.

En Asia, la economía de India se con-
traería 5% durante este año fiscal, en 
contraparte, China aún podría crecer 
un modesto 1.2% este año y un robusto 
7% para el 2021, respaldada por un só-
lido gasto para estímulos, resiliencia en 
la manufactura de productos electróni-
cos y una gradual recuperación en las 
industrias de servicio.

Presupuesto de la UE, sin 
acuerdos
Por otra parte,  Alemania e Italia acor-
daron en principio una propuesta para 
acortar las diferencias entre los estados 
de la Unión Europea (UE) para un pre-
supuesto a largo plazo y un plan de es-
tímulos, dijo la canciller Angela Merkel,  
pero advirtió que no había una certeza 
de que se alcanzara un acuerdo.

Durante una conferencia de pren-
sa con el primer ministro italiano, Giu-
seppe Conte, Merkel afirmó que no po-
dría garantizar que los miembros de la 

UE logren un acuerdo sobre las pro-
puesta del presidente del Consejo Euro-
peo, Charles Michel, en una cumbre que 
se celebrará el 17 y 18 de julio.

“No sé si alcanzaremos un acuerdo 
(...) Aún no está seguro y el camino si-
gue siendo largo”, dijo Merkel.

Por su parte, Charles Michel, presi-
dente del Consejo Europeo, presidirá las 
primeras conversaciones cara a cara de 
los líderes de los 27 países de la UE des-
de que se iniciaron los confinamientos en 
marzo y las disputas sobre cómo respon-
der al Covid-19 dividieron al bloque.

Michel presentó un presupuesto de 
largo plazo para el bloque de 1.074 billo-
nes de euros y un fondo de recuperación 
de 750,000 millones de euros para las 
economías golpeadas por la pandemia, 
con dos tercios de eso como transferen-
cias gratuitas y un tercio como préstamos 
reembolsables. 

Por su lado, el primer ministro de Paí-
ses Bajos, Mark Rutte, una figura clave en 
las conversaciones, ha insistido en con-
sagrar las reformas económicas como 
condiciones para acceder a los fondos, 
algo que el bloque del sur desea evitar.

En tanto, Giuseppe Conte advirtió, 
durante la conferencia con Merkel, que 
los estímulos económicos de la UE para 
sus Estados miembros no deberían con-
llevar demasiados condiciones. Afirmó 
que Italia estaba feliz de que las institu-
ciones del bloque vigilen sus reformas 
económicas, pero que imponer con-
diciones excesivamente estrictas sería 
contraproducente.

China es de las pocas economías en las que se espera un 
crecimiento. foto: reuters

El pronóstico para México 
es una caída de 8.5% del 
PIB para este año y una 
recuperación de 3% para el 
2021. Por la pandemia del 
Covid-19, Standard and Poor´s, 
espera que la recuperación de 
la economía mexicana sea la 
más débil de las economías 
emergentes. Asimismo, la 
calificadora resaltó que antes 
del brote del Covid-19, México 
ya presentaba una contracción 
debido a las desfavorables 
condiciones para la inversión. 
Remarcó que el estímulo fiscal 
representa 1% del PIB.


