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Por segundo afio consecutivo la agencia internacional Moody's aumenta la calificacion
crediticia de #RamosArizpe, Coahuila.
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Rating Action: Moody's aumenta la calificacion de emisor en
escala nacional del municipio de Ramos Arizpe a A3.mx de
Baal.mx o

15 Jul 2020

Mexico, July 15, 2020 -- Moody's de México S.A. de C.V. ("Moody's") subio la
calificacion de emisor en escala nacional de México del municipio de Ramos Arizpe
a A3.mx de Baa1l.mx. Moody's también afirmé la evaluacion de riesgo crediticio
base (BCA, por sus siglas en inglés) y la calificacion de emisor en escala global de
Ramos Arizpe en ba3 y Ba3. La perspectiva es estable.

FUNDAMENTO DE LAS CALIFICACIONES

FUNDAMENTOS PARA EL ALZA DE LA CALIFICACION DE EMISOR EN ESCALA
NACIONAL

El alza de la calificacion de emisor en escala nacional de México refleja mejoras
sostenidas en los ultimos anos en los balances financieros, operativos y en la
liquidez del municipio, ademas de la expectativa de estar relativamente bien
posicionado para hacer frente a la recesion econdmica de 2020 causada por la
pandemia global de Covid-19.

En los ultimos dos anos, tanto el balance operativo bruto (GOB, por sus siglas en
inglés) como el balance financiero de Ramos Arizpe han mejorado constantemente,
aumentando a 25.9% de los ingresos operativos y a 12.8% de los ingresos totales
en 2019, respectivamente, alcanzando resultados superiores a los de sus pares
mexicanos calificados en Ba3. Estos resultados esluvieron determinados
principalmente por un fuerte control del gasto, en conjunto con un crecimiento de
los ingresos. Entre 2017 y 2019, los gastos registraron una tasa de crecimiento
anual compuesta (CAGR, por sus siglas en inglés) de -3.9% mientras que los
ingresos tuvieron una CAGR de 10%. Los superavits financieros respaldaron un
modesto aumento de la liquidez, el efectivo a pasivo circulante del municipio
aumenté a 0.63 veces (x) en 2019 de 0.43x en 2018. Si bien la posicién de liquidez
del municipio mejord, incluso en estos niveles sigue siendo relativamente ajustada,
no obstante, los riesgos estan algo contenidos porque el municipio no depende de
deuda de corto plazo y no tiene intencién de adquirir financiamiento de corto plazo
en 2020-21.

Moody's espera que la crisis econdmica en 2020 tenga un impacto moderado en las
cuentas fiscales de Ramos Arizpe. La economia local se centra, principalmente, en
la industria automotriz, la cual ha sido considerada una industria esencial en
México, por lo que Ramos Arizpe fue uno de los primeros municipios de México en
reactivar su economia. Por lo tanto, Moody's espera que Ramos Arizpe pueda tener
una recuperacion mas rapida en comparaciéon con otros municipios, a la vez que
mantiene el control en el gasto. Dadas estas tendencias, Moody's estima que en
2020-21 Ramos Arizpe continuara registrando superavits operativos brutos
(equivalentes a 10.4% en promedio), ademas de resultados financieros mas bajos
pero equilibrados que, a su vez, resultaran en una razoén de efectivo a pasivo
circulante de 0.53x, en linea con otros pares mexicanos calificados en Ba3.



