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La “severa contracción económi-
ca” en México de este año y la débil 
recuperación en 2021 limitarán el 
crecimiento del crédito en Méxi-
co e implicarán un deterioro de la 
calidad de los activos y una baja de 
la rentabilidad de las instituciones 
bancarias, advirtió ayer Standard & 
Poor’s (S&P).

“La pandemia y el colapso de los 
precios del petróleo exacerbarán 
las debilidades económicas que ya 
existían, lo cual perjudicará el mer-
cado laboral de México. Por tanto, 
esperamos que la calidad de activos 
de los bancos empeore y, en conse-
cuencia, afecte la rentabilidad a tra-
vés de mayores provisiones”, explicó 
en un análisis a inversionistas.

La agencia detalló que en su es-
cala de riesgo, de uno a 10, el sis-
tema financiero mexicano se ubica 
en cinco. Ello se debe a factores 
que pesan tanto de manera positi-
va como negativa. Para empezar, 
la capacidad de recuperación eco-
nómica del país conlleva un riesgo 
muy alto, pero al mismo tiempo se 
acompaña de uno muy bajo en la 
de fondeo.

En general, la capitalización del 
sistema financiero mexicano ayu-
dará a resistir los efectos de la con-
tracción de la actividad económica 
durante este año –estimada en 8.5 
por ciento por la firma– y una recu-
peración de sólo 3 por ciento para 
2021, pero ello siempre y cuando se 
mantenga la liquidez bajo el apoyo 
del Banco de México para aliviar la 
crisis, aseveró Alfredo Calvo, ana-
lista de S&P.

Agregó que la baja inversión an-
tes de la pandemia, la pérdida de 
empleos, “la demora” en las me-
didas para contener la pandemia y 
“las limitadas respuestas de política 
económica” implicarán presiones 
para los bancos mexicanos, pero 
dado que éstos entraron a la crisis 
con un bajo acceso a crédito como 
proporción del producto interno 
bruto (PIB), esto les servirá de 
amortiguador.

En ese sentido, se prevé que la 
demanda de crédito será de 5 por 
ciento en promedio durante 2020 y 
2021, debido el “daño al mercado la-
boral y a la dinámica de inversión”. 
Mientras, los activos improductivos 
repuntarán 3.4 por ciento en 2021, 
aún en un margen que puede ser cu-
bierto por las reservas.

Sin embargo, mayores provisio-
nes dentro de los bancos y la baja 
de las tasas de interés por el Banco 
de México para estimular la econo-
mía implicarán una reducción de la 
rentabilidad del sistema financiero. 
S&P espera un retorno a capital de 
cerca de 10 por ciento en 2020-
2021.

Alfredo Calvo agregó que, dados 
los programas implementados por 
la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores para apoyar a los deudores 
de la banca, aún es temprano para 
evaluar el daño en la calidad de los 
activos de los bancos, pero de igual 
manera se deteriorarán.

Empeora el pronóstico para el PIB: caerá 9.6% este año 
JULIO GUTIÉRREZ

Analistas económicos consultados 
por Citibanamex cambiaron por de-
cimoprimera ocasión consecutiva 
su expectativa sobre el desempe-
ño de la actividad económica para 
este año. Pasaron de estimar una 
contracción de 9.2 por ciento a 9.6.

De acuerdo con la Encuesta Ci-
tibanamex de Expectativas, que 
se realiza cada 15 días, 10 de los 
29 participantes anticipan que la 

actividad tendrá una caída de do-
ble dígito. Es la consultora Signum 
Research la que tiene el pronóstico 
más desalentador, pues proyecta 
una disminución de 12 por ciento.

BBVA, banco de mayor presencia 
en el sistema, espera una reducción 
de 10 por ciento; Banorte, 9.8; San-
tander, 10, y Citibanamex, 11.2.

Por su parte, el banco de inver-
sión estadunidense Bank of Ame-
rica pronostica una contracción de 
10 por ciento; Barclays, entidad de 
inversión inglés, 6.5; JP Morgan, de 

Estados Unidos, una 10.5, y UBS, de 
Suiza, nueve.

La Secretaría de Hacienda y Cré-
dito Público, en el caso más seve-
ro, espera que el producto interno 
bruto (PIB) tendrá una contrac-
ción de 3.9 por ciento, y el Banco 
de México (BdeM) cuenta con tres 
escenarios para la actividad econó-
mica. En el más catastrófico, que 
caerá 8.8.

Según los economistas consul-
tados por Citibanamex, el año si-
guiente el país tendrá un crecimien-

to económico de 3.1 por ciento. Esta 
cifra significó un ligero incremento 
en comparación con lo esperado ha-
ce una quincena, que era una recu-
peración de tres.

De acuerdo con el sondeo, 25 de 
los 29 participantes esperan que el 
BdeM hará un recorte a la tasa de 
referencia en su reunión de política 
monetaria de agosto próximo, y 18 
de ellos lo pronostican de medio 
punto porcentual. Actualmente la 
tasa de fondeo se ubica en 5 por 
ciento.

Citibanamex precisó que el con-
senso de analistas plantea que al 
cierre de 2020 la tasa de referencia 
se ubicará en 4.50.

Por lo que toca al tipo de cam-
bio, los expertos pronostican que 
al culminar el presente año el peso 
respecto del dólar estará en un nivel 
de 22.80 unidades y el siguiente en 
22.44.

A su vez, los encuestados esperan 
que la inflación culminará en un ni-
vel de 3.40 por ciento y al cierre de 
2021 sea de 3.50.

Bajará calidad de 
activos de bancos 
en México, afi rma 
Standard & Poor’s

CONTRACCIÓN DERRUMBARÁ CRÉDITO
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▲ Los precios del petróleo subieron casi 3 por 
ciento, impulsados por noticias sobre las pruebas 
de vacunas contra el Covid-19 y el acuerdo de 
estímulo en la Unión Europa. Así, registraron su 
mejor nivel en cuatro meses. La mezcla mexicana 
de exportación sumó 1.05 dólares, a 38.39 el 

barril; el estadunidense West Texas Intermediate 
ganó 1.15, a 41.96, y el Brent avanzó 1.04, a 44.32. 
Los precios del oro escalaron a máximos de nueve 
años, empujados por una caída de la moneda 
estadunidense y las nuevas medidas de respaldo 
en la eurozona. Foto Afp

EL PRECIO DEL CRUDO, EN MEJOR NIVEL DE CUATRO MESES 

Aminoran operaciones con tarjetas 
de crédito en el primer semestre
JULIO GUTIÉRREZ

En el primer semestre del año los 
mexicanos realizaron 452 millo-
nes 500 mil operaciones con tar-
jetas de crédito, lo cual significó 
una caída de 12.8 por ciento en 
comparación con el mismo lapso 
del año pasado, reveló la Comisión 
Nacional para la Protección y De-
fensa de los Usuarios de Servicios 
Financieros (Condusef).

De acuerdo con el organismo, de 
enero a junio el total de transac-
ciones con tarjetas de débito fue 
de mil 456 millones 800 mil, lo 
que representó un incremento de 
2.5 por ciento respecto del mismo 
periodo de 2019.

Según la Condusef, de enero a 
junio el monto de operaciones con 
tarjetas de crédito fue de 435 mil 

582 millones de pesos, cifra 11.4 
por ciento menor frente a lo obte-
nido en el primer semestre del año 
previo; en tarjetas de crédito la ci-
fra fue de 723 mil 859 millones, 
incremento de 2.9 en el periodo 
de referencia.

Destacó que abril, mes en el que 
se aplicaron las medidas más es-
trictas de confinamiento para mi-
tigar el contagio de Covid-19, fue 
el lapso que tuvo mayores caídas 
en ambos tipos de tarjetas, tanto 
en montos como operaciones, en 
comparación con el mismo mes 
de 2019.

Las transacciones con tarjetas 
de crédito cayeron 33.9 por ciento 
y el monto tuvo una baja de 32.5 
por ciento; mientras, en los plás-
ticos de débito la disminución fue 
de 12.4 en operaciones y 14.2 en 
montos.

La Condusef afirmó que, con-
forme pasan los meses críticos de 
la contingencia sanitaria y se rei-
nician las actividades en diversos 
sectores de la economía, paula-
tinamente las transacciones y el 
gasto realizado a través de esos 
dos medios de pago también em-
piezan a recuperar su tendencia 
positiva.

“Destaca el caso de la tarjeta 
de débito, ya que el uso del cré-
dito se ve más restringido, tanto 
por razones preventivas de los 
tarjetahabientes como por las li-
mitaciones que los emisores han 
realizado en materia de reducción 
de líneas de crédito y los casi 2.8 
millones de beneficiarios de los 
apoyos que la banca otorgó para 
este producto (10.7 por ciento del 
total de tarjetahabientes)”, expuso 
el organismo.

El colapso de
los petroprecios 
incrementará
las debilidades 
económicas


