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Acciones de las agencias, entre los riesgos

Banxico llama a escuchar las
consideraciones de calificadoras
sobre el manejo institucional

Yolanda Morales
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El Banco de México hizo un nuevo lla-
mado para escuchar las consideracio-
nes de las calificadoras sobre el debili-
tamiento en el manejo institucional y de
finanzas publicas de México, sobre todo
en el contexto mundial de incertidum-
brey aversion al riesgo.

Al interior de un andlisis, el terce-
1o que realiza Banxico sobre las revisio-
nes de calificacién crediticia en México,
hicieron un recuento de las acciones de
calificaciones que han llevado a la nota
soberana de México a perder su solidez
en un lapso de 15 meses.

Resaltaron el contexto internacio-
nal de incertidumbre para sefialar la
aversion al riesgo que se agudizé ante el
choque del Covid-19 y la caida del pre-
cio del petroleo. Lo que también agudi-
za la exposicion de México al cambio de
sentimiento de los inversionistas.

Explicaron que las agencias han
planteado como determinante de sus
acciones, el hecho de que México ha
dejado de aplicar politicas publicas pre-

decibles, lo que también alimenta la
incertidumbre.

Apenas el miércoles 27 de mayo, el
Gobernador del Banco de México, Ale-
jandro Diaz de Leon, informo que entre
los seis riesgos a la baja para sus pronds-
ticos de crecimiento estdn reducciones
adicionales en la calificacion de la deu-
dasoberanay de Pemex.

Espacio fiscal limitado
Banxico resaltd que el espacio fiscal con
el que cuentan las economias emergen-
tes se ha estrechado y esmenor que elde
la mayoria de las avanzadas.

La afectacion ha sido mayor para
aquellas economias con alguna depen-
dencia de sus ingresos publicos ala pro-
duccion y exportacion de bienes pri-
marios, particularmente de petroleoy
crudo, senalaron.

“Este complejo contexto presenta re-
tos y disyuntivas importantes para Mé-
xico y sus pares emergentes, respecto
de las acciones que pueden llevar a ca-
bo para mitigar los efectos asociados ala
pandemia del Covid-19”.

Asi, consideran que un desafio im-

portante en este y el proximo ano pa-
ra el conjunto de economias emergen-
tes serd como priorizar el gasto publico.
Frente a la coyuntura adversa, “la
mayoria” destaco la necesidad de ge-
nerar politicas publicas que den certi-
dumbre a la inversion privada y la im-
portancia de mantener fundamentos
macroeconomicos solidos.

México, deudor responsable
Por otra parte, Marco Oviedo, el Jefe de
Research para América Latina en Bar-
clays, advirtio que persisten arreglos
institucionales que anclan a la politica
economica de México como un deudor
responsable que cubrird sus obligacio-
nes de forma oportuna. Esto signifi-
caque no ve riesgo que México pierda el
Grado de Inversion (GI) .

Desde Nueva York, toma de guia la
opinioén de Fitch, una de las tres agen-
cias de mayor presencia mundial, quien
tiene a México en el nivel mds bajo del
GI, en la frontera de los especulativos
para sostener su opinion.

“Los analistas de Fitch han recono-
cido ante inversionistas, hace como un

Los acuerdos
institucionales,
como el TMEC,
gozan del reco-
nocimiento de los
inversionistas.
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mes, que el presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador, se ha conducido con
respeto de la autonomia de Banco de
México, que la Secretaria de Hacienda
opera en el marco de la responsabilidad
fiscal; que la administracién ha llevado
atérmino el Acuerdo Comercial con Es-
tados Unidos y Canadd (T-MEC) y que
si hay balance de poder en la Suprema
Corte de Justicia de 1a Nacion.

“Son arreglos institucionales que
prevalecen y no ven riesgo (en Fitch)
de que pierdan fuerza. Incluso si el go-
bierno saliera a garantizar la deuda de
Pemex, no se perderia el grado de in-
version. Eso nos explicaron en reitera-
das ocasiones analistas de Fitch en una
llamada con inversionistas y estrategas
hace comounmes”, coment6 Oviedo.

La situacion en las otras dos grandes
calificadoras, donde la nota de Méxi-
co es mds sdlida al encontrarse en dos y
tres niveles encima del GI, tampoco ven
riesgo de mediano plazo de que se con-
viertaenun “dngel caido”, que es como
se llama en la jerga financiera a los emi-
sores que pierden el reconocimiento del
Gl 'y se vuelven emisores especulativos.



