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 HR Ratings ve tres escenarios macroeconómicos 
en México por Covid-19 

En abril cerca de 12 millones de mexicanos dejaron de trabajar temporalmente, de acuerdo con datos del 

INEGI 

Expansión @ExpansionMx 

La agencia calificadora HR Ratings ve tres posibles escenarios macroeconómicos para México con una 
recuperación económica limitada en los próximos años tras la crisis provocada por el coronavirus (Covid-19). 

“Dada la gran incertidumbre que rodea el entorno económico y ante la expectativa de una recesión económica 
que pudiera ser la más profunda en el ciclo económico de México en la historia moderna, estos escenarios están 
sujetos a una mayor probabilidad de ser modificados en la medida en la que se incorpore información nueva.”, 
refirió este lunes HR Ratings en un reporte. 

El coronavirus ha impactado en todo el mundo: la zona euro en el primer trimestre mostró una contracción 
anualizada de 16%, en Estados Unidos fue de 4.8%. México registró una contracción de 4.9%, de acuerdo con 
cifras de la calificadora. 

En abril cerca de 12 millones de mexicanos dejaron de trabajar temporalmente, de acuerdo con datos del 
INEGI. Durante el mismo mes, el IMSS reportó la pérdida de más de medio millón de plazas registradas. 

3 escenarios 

Base: Aquí HR Ratings ve una contracción de 7.4% para el PIB y una recuperación de 2.3%, porcentaje más 
débil del 3.4% de la previsión anterior. Mientras que en el largo plazo se ve un crecimiento de 2.2%, cifra por 
debajo del 2.4% previo. 

En lo que respecta a la inflación, la calificadora ve el cierre de 2020 en 3.24% y 3.6% para el próximo año. 
Asimismo estima que la tasa de interés de Banco de México (Banxico) cierre el año en 4.5% y 4.0% en 2021. 

Por último, ve un tipo de cambio en 21.91 pesos por dólar para este año y 20.35 pesos para finales de 2021. 

“Estamos considerando una duración más prolongada de las medidas de confinamiento, pero también un 
repunte más lento en el segundo semestre, ya que la economía no regresaría a la normalidad”, consideró HR 
Ratings. 

Estanflación: Se tranta de un escenario de bajo crecimiento y alta inflación, con un supuesto de altas tasas de 
interés, política monetaria restrictiva que no logra contener el crecimiento de los precios, tomando más tiempo 
para regresar al rango objetivo del banco central. 



“El crecimiento económico es menor al base debido al impacto nocivo de la inflación en el ingreso real 
disponible, lo que desincentivaría la demanda agregada”, explicó la calificadora. 

En este escenario se estima una contracción real del PIB de 7.94% para el cierre del año y un crecimiento real 
de 1.71% para 2021. Así como una inflación de 3.66% en 2020 y 4.34% en 2021. 

Bajo crecimiento y baja inflación: En este escenario el supuesto más importante es la política monetaria 
que aunque más laxa dentro de estos escenarios, no logra impulsar la actividad económica. 

Este escenario contiene el pronóstico más bajo para el crecimiento económico –una contracción real del PIB de 
8.21% para 2020 y un crecimiento real de 1.42% para 2021), así como una inflación de 2.83% para 2020 y de 
3.22% en 2021. 

 

 


