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NOTIMEX A

Moody's ve riesgo sustancial de default en deuda de Aeroméxico

La calificadora Moody’s degrado la calificacién de la deuda corporativa de Grupo Aeroméxico a Caal desde
B2, lo que significa que observa un riesgo sustancial de default.

Moody's también bajé a Caa2 de B3 la calificacion senior no garantizada de sus pagarés globales con
vencimiento en 2025, emitidos por su subsidiaria Aerovias de México y dejo6 la perspectiva de calificacién en
negativa.

"La rebaja a Caal refleja una disminucion mas pronunciada en el trafico de pasajeros de lo previsto
inicialmente y una recuperacién mas lenta que evitara que la demanda de pasajeros alcance los niveles de
2019 antes de 2023", argumento la agencia.

Afade gue en el Ultimo analisis de escenarios de la Asociacion Internacional de Viajes Aéreos (IATA)
pronostica una disminucién en la demanda global de pasajeros de alrededor de 24 por ciento para todo el afio
2021 con respecto a 2019, mientras que estos niveles no se superaran hasta 2023. Expone que desde el
brote de coronavirus, Aeroméxico ha experimentado una pérdida de efectivo que si continGia, dara como
resultado un perfil de liquidez debilitado.

Explica que la r4pida y creciente propagacion del brote de coronavirus, el deterioro de las perspectivas
econdémicas mundiales y la disminucién de los precios de los activos estan creando un grave y extenso shock
crediticio en muchos sectores, regiones y mercados.

El sector de las aerolineas de pasajeros ha sido uno de los sectores mas afectados por el shock dada su
exposicion a las restricciones de viaje.

“La accién de hoy refleja el impacto en Aeroméxico de la amplitud y severidad del choque, y el amplio
deterioro en la calidad crediticia que ha provocado", recalcé.

Para Aeroméxico, suponemos una reduccion de alrededor de 60 por ciento en el trafico de pasajeros para
todo el afio 2020 con respecto a 2019 y una reduccion de 40 por ciento para 2021, con volimenes que se
recuperan a los niveles de 2019 solo para 2023.

Expone que la liguidez de Aeroméxico es escasa. Estima el efectivo al final del 3 de mayo de 2020 en 11.3 mil
millones de pesos, equivalentes a 490 millones de dolares. Esto se compara con vencimientos de nueve mil
444 millones de pesos, unos 400 millones de ddlares hasta el 31 de marzo de 2021 y unos 260 millones de
dolares estimados en pagos anuales de arrendamiento.

Sin embargo, solo cuatro mil 38 millones de pesos hasta marzo de 2021 son pagos obligatorios sin flexibilidad
para refinanciar o renegociar.
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