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COLUMNA INUITADOA

Sianuestro pais le guitan el grado de inversidn, el finan-
ciamiento seria mas caroy mas escaso. Culdar que eso no

suceda nos conviene a todos. PorHugo Petricioli

ATODOS NOS CONVIENE mantener la calificacion
soberana de México: nos cuesta mucho me-
nos pedir prestado y si la perdemos nos costa-
ri mucho mas.

El pais tiene muchas necesidades de finan-
ciamiento, desde obra puiblica hasta salud. El
perder el grado de inversion ademas de enca-
recer el financiamiento, lo vuelve mucho mas
escaso. Muchos inversionistas alrededor del
mundo solo pueden invertir en paises con gra-
do de inversién, la razén es que sus pardme-
tros de riesgo o el objetivo de esa inversion es
no especulativo, ademas, les prohiben mante-
ner ese bono en su portafolio y se ven obliga-
dos a venderlo.

Country Head en Mexico
y Centroaendtica de
Franklin Tompleton

nvestments

La calificacion es una opinion de la agencia
calificadora sobre la capacidad de pago o no del
emisor. Cada agencia calificadora tiene su pro-
pia metodologia de calificacion y con base en eso
emite una opinién. Cabe destacar que las cali-
ficadoras no participan en las transacciones de
mercado y son proveedores independientes e im-
parciales de dichas calificaciones. Ademas estos
procesos evolucionan, no son estaticos.

Por desgracia, como se ha visto en otros mer-
cados, la pérdida de calificacion genera una sa-
lida fuerte de capitales que por mandato no
pueden permanecer bajo esa condicion en un
pais. Se ve sobre todo salida de inversiones pasi-
vas, fondos de pensiones, fondos grado de inver-
sion y fundaciones.

Lo anterior genera un alto nerviosismo en el
mercado provocando un aumento en el premio
de los bonos para hacerlos atractivos a los in-
versionistas especulativos, y en el caso de Mé-
xico, posibles salidas de minimo de 25,000
millones de ddlares (mdd) y cambio de manos
en el extranjero de 8,000 mdd de bonos globa-
les mexicanos de la noche a la mafana, segin
el estimado de Luis Gonzali, analista financie-
ro y gestor de portafolios de Franklin Temple-
ton México.

istamos a tiempo y debemos ver con ojos de
amor a México, como cnando un hijo va mal en
la escuela y es mejor ayudarle a estudiar y a ha-
cer sus tareas antes de que repruebe el aio. No
esperemos a perder la calificacién para mejorar
el trabajo: debemos generar confianza, ser mas
claros, mantener un didlogo con el profesor, la
escuela y el prefecto, explicar a detalle nuestros
planes para no reprobar y recuperar calificacio-
nes perdidas, asi como entender la importancia
de no repetir el afio escolar.

Tener grado de inversion nos tomo anos, y
no podemos desaprovechar décadas perdien-
do lugares en el globo, porque eso genera po-
breza y atraso. Ahora bien, a los inversionistas
y especuladores esto los tiene contentos, pues
pagamos mas premios que naciones con peor
calificacion. Cuidar la perspectiva nos convie-
ne a todos, aunque a los inversionistas les in-
teresan tasas altas y a los que se financian les
convienen tasas bajas.

¢En dénde queremos a México? No es 1o mis-
mo tener un crédito al 8% para imprevistos que
tener que acudir con el usurero de la tienda a
pagar 100% de intereses.

Decia Benjamin Franklin: “Si quieres saber el
valor del dinero, trata de conseguirlo prestado”





