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¿México puede o no perder su grado de inversión? ¿Per-
derá México la máxima calificación crediticia? ¿Lo perde-
rá en el 2021 o en el 2022? ¿Es cuestión de tiempo? ¿Es 
inexorable que lo pierda? Esas son las preguntas que más 
se escuchan en los últimos días, entre los inversionistas y los 

analistas en los mercados.
En las últimas semanas, tres bancos de inversión pronostica-

ron que México perderá el grado de inversión antes del 2022: JP 
Morgan, Morgan Stanley y Bank of America Merril Lynch (BofA).

Y otras dos consideran que México no perderá su grado de in-
versión: Barclays y Citibanamex.

Hay que recordar que el grado de inversión (o, en inglés, 
el investment grade) es una categoría de calificación crediti-
cia que engloba varios tipos de calificación (rating) con me-
nos probabilidad de quiebra frente a la categoría contraria 
de quienes están en mayor grado de incumplimiento (non in-
vestment grade).

Para decirlo más claro, las calificadoras de riesgo como Stan-
dard and Poor´s, Moody´s o Fitch analizan las condiciones de 
pago o impago de naciones y empresas.

Con base en distintos indicadores mejoran o empeoran sus ca-
lificaciones y los inversionistas las toman en cuenta para invertir o 
no en países o corporativos entre otras entidades.

Perder el grado de inversión puede generar una fuerte salida 
de capitales, en la medida en que muchos fondos de inversión 
exigen que sus recursos se invirtan en países o empresas con gra-
do de inversión.

México no siempre ha gozado de la máxima calificación. Sin 
embargo,  hizo todo lo necesario para alcanzarla y lo logró.  Así 
la ha mantenido por tres décadas. 

Hoy todos los análisis coinciden en que México se encuentra 
en una delicada situación.

Y quienes prevén que la economía mexicana no perderá su 
positiva calificación crediticia observan que todavía hay tiem-
po de que se tomen las medidas correspondientes para evitarlo.

En días pasados, JP Morgan y Morgan Stanley advirtieron que 
México podría perder grado de inversión por  el manejo de sus 
políticas públicas.

JP Morgan anticipa que si México pierde su grado de inver-
sión podrían salir capitales por 44,300 millones de dólares.

En sendos análisis, ambos bancos de inversión coincidieron 
en que los últimos 18 meses se ha minado, el de por sí bajo creci-
miento económico de México y, se mantiene en un deterioro con-
sistente el ambiente para los negocios.

Pronostican que México podría perder el grado de inversión 
antes del 2022. Argumentan que tal posibilidad se está gestan-
do por la agenda institucional que tiene el gobierno de Andrés 
Manuel López Obrador.

Para BofA, los factores que ponen en riesgo al grado de in-
versión de México son: el estancamiento del PIB en el 2019 
que debilitó a la economía para recibir los choques del petró-
leo y el Covid-19; 2.- El deterioro de las finanzas públicas tras 
el uso del Fondo de Estabilización de los Ingresos Presupuesta-
rios (FEIP), para conseguir el superávit el año pasado y, 3.- La 
caída del precio del petróleo y la limitada respuesta del gobier-
no para estimular a la economía ante el choque de la emergen-
cia sanitaria.

Citibanamex en un análisis con el sugerente título: Camino a 
la perdición y cómo evitarlo asevera que se están intensificando 
los riesgos para la nota soberana pero asegura que todavía está 
en tiempo para evitarlo.

En lo que coinciden los análisis es en que México se está au-
toinflingiendo el riesgo de perder la máxima calificación y en 
que con el cambio de rumbo podría evitarlo.

Lo cierto es que hasta ahora no se ve voluntad en el gobierno 
mexicano para evitar caer en el precipicio o abandonar el cami-
no a la perdición.

Sin embargo, todavía hay tiempo y la esperanza muere al úl-
timo. Veremos si el secretario de Hacienda, Arturo Herrera, 
convence al presidente de México de la necesidad de aplicar las 
medidas necesarias para evitar la perdición económica.

Por ahora se están realizando positivas recalendarizaciones 
en los vencimientos de deuda, pero lo que realmente se necesi-
tan son políticas fiscales específicas. A ver
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Covid-19 mete presión a 10.2 millones de plazas

En riesgo, el 50% de  
los empleos formales 
en México: Banxico

Empleo formal se 
reactivará en forma de 
“V”, confía AMLO

••El mercado laboral está sometido a un nivel de estrés inédito que 
requiere políticas públicas para frenar su deterioro, señaló
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La mitad de los empleos formales está en 
riesgo de sufrir afectaciones por el impac-
to económico de la crisis del coronavirus, de 
ahí que sean necesarias políticas públicas que 
contribuyan a proteger las fuentes de traba-
jo y limitar su destrucción, advirtió el Ban-
co de México.

En su análisis “Empleo formal ante la pan-
demia de Covid-19”, el banco central clasifi-
có los fuentes de trabajo en tres categorías: de 
acuerdo a su exposición a la suspensión por la 
emergencia sanitaria, a los choques de la de-
manda externa y a su grado de susceptibili-
dad para enfrentar menor demanda, tanto 
interna como externa, por requerir de gran 
interacción física. Como resultado, concluyó 
que 50.2% de las plazas son vulnerables, es 
decir 10.2 millones de empleos.

“La mitad de los puestos de trabajos afilia-
dos al IMSS enfrentan cuando menos uno de 
los tres criterios de vulnerabilidad, por lo que 
son de alto riesgo ante el choque que repre-
senta la pandemia”, afirmó el Banxico.

El organismo identificó cuatro factores que 
han afectado y elevado la tensión en el mer-
cado laboral nacional a causa de la crisis sani-
taria. El primero de ellos es el cierre de plan-
tas de manufactura en Asia en los primeros 
meses del año, lo que redujo la disponibilidad 
de algunos insumos e impactó la producción 
nacional. El segundo, la suspensión de la ac-
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La previsión sobre la pérdida de empleo en 
mayo es de 350,000 puestos de trabajo, to-
dos con registro en el Instituto Mexicano del 
Seguro Social (IMSS), cuyo impacto es reflejo 
del confinamiento por la pandemia y que lle-
gará a un total de un millón de bajas, adelantó 
el presidente Andrés Manuel López Obrador.

 Para el presidente de la República “ya se 
está tocando fondo” en la cancelación de 
puestos de trabajo, pues contrario a los pro-
nósticos, será sólo la mitad de los empleos 
formales que se cancelen como consecuen-
cia de la pandemia de Covid-19.

 “Mi pronóstico es que todavía en junio 
vamos a perder, pero en total vamos a perder 
un millón de empleos -estoy hablando de los 
trabajadores inscritos en el Seguro Social- y a 
partir de julio y hasta finales de año vamos a 
recuperar, va a ser un efecto V”, dijo.

tividad económica en Estados Unidos, lo que 
mermó la demanda de productos mexicanos, 
así como el freno al turismo internacional.

El tercer elemento tiene que ver con el cie-
rre temporal de las empresas no esenciales en 
México a causa de la emergencia sanitaria y 
la Jornada de Sana Distancia que se prolon-
gó entre marzo y mayo. El cuarto, el confi-
namiento en los hogares que ha llevado a un 
menor nivel de gasto, particularmente en el 
rubro de los servicios.

De acuerdo con datos del Instituto Mexi-
cano del Seguro Social (IMSS), entre marzo y 
abril se han destruido 685,840 empleos for-
males. El presidente Andrés Manuel López 
Obrador afirmó este fin de semana que a esta 
lista podrían sumarse otros 350,000 trabajos 
perdidos en mayo.

Sin embargo, la Encuesta Telefónica de 
Ocupación y Empleo (ETOE) del Inegi pro-
yecta que 2.1 millones de trabajadores for-
males dejaron de laborar y recibir ingresos 
en abril, y se desconoce si podrán retornar a 
sus trabajos más adelante. Además, otros 6.7 
millones de empleados fueron enviados tem-
poralmente a sus casas por la emergencia sa-
nitaria, pero continuaron recibiendo algún 
pago. Ante el “choque macroeconómico” 
que representa la pandemia del Covid-19, el 
organismo expresó que “el mercado laboral 
mexicano está sometido a un nivel de estrés 
inédito”, por ello, advirtió que son necesarias 
políticas públicas que contribuyan a proteger 
las relaciones laborales.

 Cabe recordar que, en marzo, la pérdida 
de empleos registrados en el Seguro Social fue 
de 130,590 plazas; en abril la caída de fue de 
555,300; y en mayo se espera sea de 350,000.

Asimismo, aprovechó para refutar los da-
tos de especialistas y opositores que aseveran 
que en un sólo mes se perderían hasta 700 mil 
trabajos. “En mayo los técnicos, los expertos, 
también los que no nos ven con buenos ojos 
aseguraban que iba a crecer la cifra de des-
empleados del Seguro Social, hablaban has-
ta de 600, 700,000 empleos perdidos en ma-
yo”, enfatizó el mandatario en conferencia de 
prensa desde Palenque, Chiapas.

  De acuerdo con la secretaria de Trabajo y 
Previsión Social (STPS), Luisa María Alcalde, 
la mayor pérdida de empleo afectó a los tra-
bajadores de dos salarios mínimos;  y los sec-
tores más afectados en la pérdida de empleos 
están relacionados con la construcción, la in-
dustria de la transformación, los servicios y 
el turismo.

  Armando Leñero, presidente del Centro 
de Estudios para el Empleo Formal (CEEF), 
comentó que “la cancelación de empleos es 
preocupante. Cuando se cancela un empleo 
formal es muy difícil que éste se recupere, so-
bre todo la calidad que se requiere”.

Contener 
los despidos 
y facilitar las 
recontrataciones 
conducirá a la 
reactivación 
de la actividad 
económica 
en un menor 
tiempo, 
consideró el 
Banxico.

2.1
millones
de trabajadores 
formales dejaron 
de laborar y recibir 
ingresos en abril, 
según el Inegi.
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