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Busca China ganarle a EU la carrera por la vacuna
Chao Deng

Estados Unidos es sede de 
algunas de las farmacéuticas 
más importantes y más cono-
cidas del mundo. Sin embargo, 
China le está dando pelea en la 
carrera por desarrollar una va-
cuna para el Covid-19, una ha-
zaña que cambiaría al instante 
la dinámica de la lucha contra 
el virus letal y la competencia 
geopolítica entre EU y China.

El Gobierno de Beijing, inclu-
yendo su Ejército y varias firmas 
paraestatales, ha comprometido 
cientos de millones de dólares y 
despejado barreras regulatorias 
para acelerar la investigación y 
el desarrollo.

Aún antes de que esté claro 
un puntero, las farmacéuticas 
nacionales han comenzado a in-
crementar la capacidad de pro-
ducción al tiempo que el líder Xi 
Jinping promete compartir una 
vacuna respaldada por China 
con el mundo.

El Gobierno y compañías de 
China ahora están detrás de cin-
co de las 10 vacunas potencia-
les que están siendo probadas en 
personas por todo el mundo, re-
portó la Organización Mundial 
de la Salud.

Dos pertenecen a la paraes-
tatal China National Biotec 
Group Co., o CNBG, que ha 
invertido más de 5 mil millo-
nes de yuanes (703 millones 
de dólares) en investigación 
para una vacuna nueva. Otro 
esfuerzo, vinculado al Ejército 
chino, ha montado pruebas de 
eficacia tras obtener aproba-
ción el mes pasado para rea-
lizar un ensayo clínico de tres 
fases en Canadá. 

Descubrir una vacuna via-
ble para el Covid-19 ha genera-
do comparaciones con proezas 

así desarrollados por CNBG han 
sido puestos a prueba en más de 
2 mil personas como parte de las 
primeras dos fases de ensayos 
clínicos en China. La firma aún 
no ha indicado dónde realizará 
la fase tres. Las primeras dos fa-
ses de un ensayo clínico están-
dar llevan a cabo pruebas para 
determinar su seguridad; la ter-
cera, su eficacia. 

Los expertos afirman que es 
posible que China desarrolle una 
vacuna para Covid-19 antes que 
EU y otros países, pero que no 
logre ganar terreno en el ex-
tranjero.

Una vacuna para el ébola 
desarrollada por el Ejército 
chino fue aprobada por regu-
ladores de Beijing en el 2017, 
pero nunca llegó al mercado 
global. Una vacuna producida 
por Merck & Co. después obtu-
vo aprobación de reguladores 
en Estados Unidos y Europa, 
además de reconocimiento de 
la OMS. 

China también enfrenta in-
quietudes respecto a la calidad 
y la seguridad de sus vacunas, 
tras casos de fraude y fracasos 
regulatorios en años recientes. 

Así China sea el primero en 
desarrollar una vacuna eficaz o 
no, la considerable capacidad 
de manufactura del país signi-
fica que sus compañías podrían 
jugar un papel importante en la 
producción de dosis suficientes 
para cualquier vacuna para el 
mundo.

China es uno de los producto-
res de vacunas más grandes del 
mundo, produciendo cientos de 
millones de dosis al año.

— Raffaele Huang y Lekai Liu 
contribuyeron a este artículo.
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donde algunos funcionarios es-
tadounidenses verían un logro 
chino como un ejemplo de su 
creciente amenaza competitiva. 

En un discurso seguido de 
cerca el mes pasado, Xi asegu-
ró a la OMS que si Beijing tiene 
éxito, compartiría la vacuna con 
el mundo.

No dio detalles específicos, 
pero expertos de la industria 
esperan que todos los países, 
incluyendo China, den prioridad 
a la vacunación de sus propios 
ciudadanos. Anthony Fauci, el 
principal experto en enfermeda-
des infecciosas de Estados Uni-
dos, dice esperar que Beijing use 
su vacuna “predominantemente 
para la población muy numerosa 
de China”. 

Se rehusó a comentar en una 
entrevista reciente si Estados 
Unidos usaría una vacuna apo-
yada por China y señaló que era 
demasiado pronto para saber 
quién sería el primero en desa-
rrollar una vacuna viable.

El Presidente Donald Trump 
declaró el mes pasado que EU 
tendría acceso a una vacuna chi-
na, sin entrar en detalles. 

Ambos países afirman que su 
objetivo es desarrollar una va-
cuna antes de final de año. El Pri-
mer Ministro chino Li Keqiang 
dijo el jueves que se espera que 
el Gobierno e instituciones pri-
vadas de China inviertan más de 
10 mil millones de yuanes (1.4 
mil millones de dólares) en va-
cunas, tratamientos y pruebas 
dirigidas al Covid, comparado 
con 4 mil millones de yuanes 
hasta la fecha. 

En una señal de lo reñida 
que está la carrera, los investi-
gadores chinos que colaboran 
con CanSino Biologics Inc., con 
sede en Tianjin, y con el Ejérci-
to chino fueron los primeros en 

publicar resultados detallados 
revisados por homólogos de un 
ensayo clínico de fase uno en 
una revista médica respetada, 
The Lancet. 

Unos días antes, la farmacéu-
tica estadounidense Moderna 
Inc. había reportado resulta-
dos prometedores de su ensayo 
de primera fase, pero en un co-
municado de prensa que no fue 
evaluado por homólogos. 

El progreso veloz de CanSino 
ha sido apuntalado por un fuer-
te respaldo del Gobierno de 
Beijing, que ha convertido los 
avances de la compañía en un 
golpe maestro de propaganda 
nacional.

La científica principal es 
Chen Wei, de 54 años, una ge-
neral mayor del Ejército de Li-
beración Popular, quien se contó 
entre las primeras personas en 
recibir la vacuna experimental, 
junto con varios miembros de su 
equipo, de acuerdo con la agen-
cia oficial Xinhua News. 

China aún no ha puesto a 
prueba tecnologías vanguar-
distas de elaboración de vacu-
nas en personas, a diferencia de 
EU, cuyo principal candidato en 
ensayos humanos está basado 
en ARN mensajero. 

En vez de ello, cuatro de los 
candidatos chinos actualmente 
en ensayos clínicos humanos 
fueron producidos por una téc-
nica más antigua de creación de 
vacunas que utiliza virus desac-
tivados, al cultivarlos en placas 
de Petri y luego debilitarlos para 
su uso en humanos.

Vacunas así tienen mucho 
tiempo de ser usadas para pro-
teger a humanos contra la gripe 
común, hepatitis A, polio y ra-
bia, pero son vistas como com-
plicadas y costosas. 

Dos candidatos a vacunas 

Fuente: Frost & Sullivan
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En segundo lugar
El gasto de China en investigación 
y desarrollo de medicamentos casi 
se ha duplicado en los últimos cin-
co años, pero todavía está detrás 
de EU.
Gasto en I&D farmacéutico

EU China
(Miles de millones de dólares)

de la carrera espacial, como po-
ner a un hombre en la Luna. Ser 
el primero sería un postulado 
poderoso sobre las ambiciones 
y las capacidades tecnológicas 
de China, al tiempo que ayuda a 
desviar críticas por la supresión 
de noticias del virus por parte 
del Partido Comunista luego de 
que surgió por primera vez en 
la ciudad de Wuhan a fines del 
año pasado.

Ofrecer la primera vacuna 
del mundo realzaría la reputa-
ción de Beijing, tras sus donati-
vos muy publicitados de cubre-
bocas y equipo médico a otros 
países asolados por la pande-
mia.

De manera más práctica, el 
logro de una vacuna le permiti-
ría a China reconstruir aún más 
la confianza pública nacional 
y reavivar su economía mien-
tras que el resto de la economía 
global sigue batallando. Todo 
eso podría profundizar la fisu-
ra entre Beijing y Washington, 

James Mackintosh

Los programas de concursos 
en la televisión han demostrado 
que los humanos están prepa-
rados para ponerse en ridícu-
lo cuando existe la posibilidad 
de ganar una pila enorme de 
efectivo. En lugar de conduc-
tores merolicos de programas 
de concursos tenemos a Don 
Mercado, y la pila de efectivo 
es proporcionada por la Reser-
va Federal de Estados Unidos en 
lugar de una compañía produc-
tora. Pero la ridiculez humana 
nunca cambia.

La pregunta de hoy en día 
para el público es: ¿por qué el 
mercado registra un alza inclu-
so al tiempo que ciudades en Es-
tados Unidos arden, Hong Kong 
se convierte en un punto álgido 
en las relaciones de China con 
Occidente y la perspectiva de 
una segunda ronda de infeccio-
nes de coronavirus sigue sien-
do real?

Es extremadamente incómo-
do observar cómo festeja Wall 
Street mientras el público en 
general sale de confinamientos 
para toparse con gas lacrimóge-
no en EU. La historia alcista es 
que ninguno de estos problemas 
importan tanto para los precios 
bursátiles como las buenas noti-
cias para los inversionistas. Los 
negocios reabren al tiempo que 
la Fed brinda apoyo sin prece-
dentes y los gobiernos subsi-
dian a la economía al ritmo del 
11% del PIB en países desarrolla-
dos, calcula Fitch Ratings.

No puedo deshacerme de la 
imagen de un meme popular en 
Twitter, un conejito de juguete 
con un letrero que sale de su ca-
beza que dice “nada importa”. 
¿Hay realmente tanto dinero 
en circulación como para que 
la preparación de tropas para 
su posible despliegue en la ca-
pital de Estados Unidos pueda 
ser ignorada sin problemas? 
Quizás los inversionistas se es-
tán dejando llevar por el entu-
siasmo, al enfocarse en la pila 
de efectivo en lugar de la pre-
gunta real. Es hora de tomar la 
pregunta comodín.

tivos, errores de juicio políticos 
o cambio radical son claramente 
más altos que antes. Lo mismo 
aplica para Hong Kong.

El mercado probablemente 
ignora las malas noticias incre-
mentales debido a que el ímpe-
tu tiene control. Todos aquellos 
que se perdieron del repunte 
están comprando al por mayor 
ahora que se relajan los confina-
mientos, elevando los precios. 
El índice S&P 500 tuvo su me-
jor alza en la historia durante 
50 días desde sus niveles bajos 
de marzo hasta el miércoles. La 
perspectiva de un nuevo nivel 
máximo también ayuda: el ín-
dice Nasdaq-100 dominado por 
las grandes acciones de tecno-
logía alcanzó brevemente un 
nuevo punto alto el miércoles, 
mientras que el S&P 500 ha caí-
do sólo 3% este año (y menos de 
8% por debajo de su nivel máxi-
mo).

El conejito rosa dice que 
nada de esto, o cualquier otra 
cosa, importa. Sólo hay que 
darle un vistazo a la Fed: una 
política monetaria expansiva 
compensa muchas utilidades 
perdidas. Pero el ímpetu del 
mercado siempre termina por 
romperse.
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Por qué el Sr. Mercado ignora 
a un mundo sumido en el caos

La respuesta fundamental es 
que es difícil hacer negocio con 
las revueltas civiles. Los distur-
bios no afectan directamente a 
los mercados. La gente sufre, 
algunos negocios privados son 
destruidos y se pierden algunos 
días de operaciones. Pero en 
vista de que poca gente realiza 
compras de cualquier modo de-
bido al Covid-19, no marca mu-
cha diferencia financiera para 
compañías que cotizan en la 
bolsa. No hay acciones obvias 
qué vender simplemente debido 
a la zozobra pública, lo que ayu-
da a explicar por qué el merca-
do en conjunto suele ignorarlo.

Los efectos indirectos de las 
protestas podrían ser importan-
tes, pero son difíciles de deter-
minar incluso con el beneficio 
de la retrospectiva. Las protes-
tas pacíficas de Martin Luther 
King y la violencia racial de los 
60 claramente llevaron a las 
leyes de derechos civiles de la 
era, que prohibieron el racismo 
explícito para votar y tener ac-
ceso a vivienda. Pero cualquier 
vínculo entre la zozobra y el 
desempeño de la economía es 
tenue en el mejor de los casos. 
Por fortuna, no hay mercado de 
libertades humanas.

Los saqueos son malos para 
todos, pero no hay probabilida-
des de que derriben la democra-
cia estadounidense.

La zozobra y la respuesta 
de Donald Trump han eleva-
do la posibilidad de que Joe 

Biden gane la Presidencia en 
noviembre, de acuerdo con 
las apuestas. Pero es demasia-
do pronto para estar seguros 
de si un mensaje de “ley y or-
den” ayudará u obstaculizará 
a Trump en las urnas. Además 
de sectores específicos, tam-
bién es difícil saber si el mer-
cado en conjunto se desempe-
ñaría peor con un Presidente 
(Trump) que amenaza con más 
aranceles, o con un Presidente 
(Biden) que amenaza con más 
impuestos. Los impuestos más 
altos perjudican más, pero en 
vista de que dependen del 
Congreso, los inversionistas 
podrían preferir apostar por 
un impasse.

Algo parecido aplica al fu-
ror internacional acerca de que 
China imponga una nueva ley 
de seguridad sobre Hong Kong. 
Tal vez en retrospectiva veamos 
esto como el punto de inflexión 
que puso fin a la posición del te-
rritorio como la capital finan-
ciera de Asia, pero tal vez no. Si 
Estados Unidos elimina la posi-
ción comercial preferencial de 
Hong Kong, como amenazó, sin 
duda crearía disturbios finan-
cieros importantes. Pero a final 
de cuentas, Hong Kong es dimi-
nuto, y ya sea que las finanzas 
asiáticas tengan su sede en una 
parte semiautónoma de China 
o en Singapur, Tokio o incluso 
Australia, simplemente no im-
porta demasiado para los inver-
sionistas en otras partes.

Mientras tanto, ha habi-
do noticias encontradas so-
bre los riesgos de una segunda 
ronda de contagios al tiempo 
que terminan las cuarentenas. 
Los brotes esporádicos de co-
ronavirus continúan en Corea 
del Sur pese a un sistema bien 
operado de pruebas y rastreo, 
mientras que Israel ha vuelto 
a cerrar algunas escuelas des-
pués de que se propagaron las 
infecciones; en muchos otros 
países, la reapertura ha trans-
currido sin problemas. Las 
grandes manifestaciones y 
arrestos generalizados elevan 
el riesgo de un repunte de con-
tagios en Estados Unidos tanto 
entre manifestantes como en-
tre la Policía, pero pasarán se-
manas antes de que lo sepamos.

Mi opinión es que todo es 
cierto: la zozobra es menos im-
portante para los mercados que 
para los estadounidenses, mien-
tras que una política de dinero 
fácil incentiva lo que de otro 
modo podrían ser pequeños 
repuntes bursátiles. Es difícil 
aceptar que Wall Street pue-
de desestimar preocupaciones 
generalizadas sobre la brutali-
dad policíaca y el racismo, pero 
el mercado no adopta una po-
sición moral. Al mismo tiempo, 
los riesgos de desenlaces nega-

El mercado bursátil ha desestimado las protestas en diversas ciudades 
de EU y el riesgo de un repunte en los contagios de coronavirus.
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Regreso al top
Índice Nasdaq 100 dominado por las grandes acciones de tecnología
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Los operadores de logística 
vinculados al comercio electrónico 
agregaron empleos en mayo a 
medida que los consumidores 
confinados en sus hogares 
aumentaron las compras en 
línea. Las empresas que entregan 
paquetes a hogares y empresas 
agregaron 12 mil 100 empleos en 
mayo, por tercer mes consecutivo.

Impulsan empleo
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