EL UNIVERSAL Domingo 7 de junio de 2020

elEconomista.es

CARTERA A21

Pese alos ajustes de Banxico,
créditos casino se abaratan

© Si no existe baja abrupta en tasas, usuarios comunes no perciben el cambio: experto
@ Costo de financiamiento en tarjetas, némina e hipotecario no reporta gran reduccion

JUAN LUIS GARCIA

—Economiahoy.nx

El Banco de México (Banxico) ha re-
ducido gradualmente la tasa de in-
terés objetivo desde agosto y hasta
5.50% ainicios de mayo, el nivel mas
bajo en cuatro afios, y se espera quie
a finales de 2020 sea menor. jPero
qué implicaciones tienen estos re-
cortes para el costo de tus creditos?
En teoria, deberian abaratarse, pero
no siempre es el caso.

El banco central fija la tasa de in-
terés que pagan los bancos por los
recursos, también llamada “tasa e
interés interbancaria a un dia”.

“Pareciera que esta disminucion
naclamas favorece a los bancos, pero
noes cierto: las personas comunes y
corrientes se ven favorecidas, por-
que los créditos se vuelven mas ba-
ratos”, explica Abraham Vergara, di-
rector de la Maestria en Finanzas de
laUniversidad Akali, sobre lo que en
teoria deberia suceder.

“Dichos beneficios de los recortes
en latasade interés se reflejanen los
creditosde tasavariable y los que es-
tan por ser contratacos, mas no en
aquellos de tasa fija”, agrega.

Actualmente, la tasa de interés se
ubica en su punto mas bajo desde
noviembre de 2016. Tras varios au-
mentas, Banxico hizo ocho recortes
seguidos desde agosto de 2019.

El coronavirus profundizo los re-
cortes de 25 puntos base a 50, de los
cuales se han realizado tres-a partir
de marzo de este ano. Carlos Rojo
Macedo, presidente ejecutivo de la
Asociacion de Bancos de Méexico
(ABM), refiere a Economia Hoy que
la disminucion de las tasas trae be-
neficios a los créditos en general.

“Sin duda, Ia baja de las tasas de
interés permite que la banca ofrezca
menorestasasatodoslossectoresde
laeconomiay atodos los segmentos
de la sociedad. Aproximacdamente
72% de la cartera [de crédito] estd a
tasa variable”, dice Rojo.

La baja en las tasas de la banca
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Los beneficios de los recortes en la tasa de interés se reflejan en los créditos de tasa variable v los ¢ue estan por ser
contratados, mas no en aquellos a tasa fija, de acuerdo con Abraham Vergara, académico de la Universidad Akali.

ocurre en un mes, explica el presi-
dente ejecutivo de la ABM, y segtin
la calificadora Fitch Ratings, Banxi-
co recortard su tasa de interés de
5.5% a 47% a finales de este afio.
Las tarjetas de crédito representa-
ron 37.8% de los préstamos al con-
sumo en el primer trimestre; los de
nomina, 2465%; los personales,
19.59%, y losde bienes duraderos(en
su mayoria automotrices), 15.6%, de
acuerdo con datos de la ABM.

Tarjetas de crédito. Una medicion
del Banco de Mexico para los inte-
reses de las tarjetas llamada “tasade
interés  promedio  ponderada”
(TEPP) refleja la baja de intereses
conforme a la politica monetaria.
En seis meses, cuandolas tasas de
Banxico iniciaron la serie de recor-

ORLANDO DELGADO SELLEY
Profesor de la UNAM
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tes, laTEPPen tarjetas de créditosin
promociones paso de 49.42% en el
bimestre de julio y agosto a 4692%
entre enero v febrero.

“Hemos visto los recortes de 25y

50 puntos. Pero, aungue es un dato
importante desde el punto de vista

macroeconémico, si no hay dismi-
nucion brusca de la tasa de interés
que la pasara de donde esta a 1%, el
usuario del crédito practicamente
niolo nota”, sefiala Orlando Delgado
Selley, profesor de la Universidac
Nacional Auténoma de Mexico:
“Los bancosestin incentivadosare-
ducir tasas, pero no obligados™.
Las instituciones con las TEPP
mas bajas para tarjetas de crédito
clasicasenjunio de 2019 fueron San-
tander, 22.3%; CitiBanamex, 22.5%,
e Inbursa, 27.1%, segtin el reporte de
febrero Indicadores Besicos de Tar-

Jetas de Crédito de Banxico, el cual

retoma datos a junio de 2019,

Nomina y personales. Los crédi-
tos de némina son aquellos gue se
hacen por uno o varios salarios v se
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foman como garantia los ingresos
salariales. Estos no siguieron el pa-
tron de la tasa del Banco de México,
va que la TEPP fue de 24.97% en
agosto del ano pasado a 25.14% en
febrero, indica Banxico.

Los créditos personales, aquellos
en los cuales se da un préstamo,
tampoco reflejan las tasas de interés
del banco central, yaque la TEPP pa-
s0de39.8% enjunio de 2019 a 41.14%
en diciembre del mismo afo.

Riesgo persigue a hipotecarios.
En los créditos hipotecarios los da-
tos muestran que, en el periodo de
marzo de 2018 a septiembre de 2019,
la TEPP se movio al contrario de co-
mo lo hacia la tasa interés objetivo
del Banxico, que inicio su recorte en
agosto, al pasar de 10.31% en marzo
de 2019 a 10.34% en septiembre.
Gene Towle, socio director de Sof-
tee, explicod que los créditos de vi-
vienda se rigen a largo plazo, mien-
tras que la tasa de interés de Banxico
es una referencia a corto plazo.
Ademas, refirio que las tasasen el
sector hipotecario se constituyen en
parte por un senticlo del riesgo, lo
que hard que no tiendan a bajar por
la erisis economica que azota al pais
con efectos como el desempleo.

Automotrices. Las tasas de interés
de créditos automotrices tienden a
ser fijas, porloque las va contratadas
na se ven modificadas por las deci-
siones del Banxico, apunta Vergara,
de la Universidad Akali.

Ganan los peces grandes Los be-
neficios de los recortes de las tasas
de interés de Banxico se reflejan
principalmente en los créditos para
empresas, expresa Delgado Selley.
“Cuando toman créditos como
emisiones de papel, obligaciones, et-
cétera —es decir, para el dinero de
mayoreo— latasasi pega mucho, pe-
ro para dinero de menudeo (particu-
lares) no se nota, tiene que bajar mas
y por tiempo” , seglin Delgado. e



