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México no perdera el grado de inversion, dice Banorte

Cr}municac_ién
Financiera

10/06/2020 | ® 13710 | Antonio Hemdndez [ Chodad de Méxioo]

Existe la oportunidad de hacer una reforma fiscal en México que fortalezca las
finanzas publicas, sobre todo después de las elecciones intermedias de 2021,

senald Alejandro Padilla

Contrario a bancos estadounidenses como JP Morgan, Bank of America o
Morgan Stanley que prevén la inminente pérdida del grado de inversion de
México entre 2021 y 2022, Grupo Financiero Banorte estima que el pais se
mantendra esa posicién dentro de los paises emergentes.

"Pues yo tengo otros datos. Eso no va a pasar”, dijo
el economista en jefe de Banorte, Gabriel Casillas.

En el podcast semanal de la firma, el director
gjecutivo de analisis econémico y estrategia
financiera de mercados, Alejandro Padilla, explicé
que si los participantes de los mercados realmente
estuvieran pensando que México va a perder el grado
de inversion, el tipo de cambio no estaria en niveles
minimos de hace tres meses.

"Mo se ve gue estemos tan cerca de perder el grado

de inversion. Fitch, que es la que nos tiene més cerca

de perderlo, nos coloca en perspectiva estable, y
para Standard and Poor's y Moody's, que nos tienen en perspectiva
negativa, estamos dos o tres escalones arriba del grado de inversian', dijo
Casillas.

En ese sentido, los especialistas recordaron que la calificacién sobre
México de Fitch Ratings es BBB- (la més baja de las tres calificadoras),
estd un escalén por encima del grado de inversion.

Por su parte, Standard and Poor's S&P asigna a la deuda del gobierno
mexicano |a calificacion BBB, es decir, dos peldafios arriba del grado de
inversion.

Finalmente, la nota de Moody's es Baal, tres niveles por encima del terreno
especulativo.

Asi, los analistas compararon la situacion de México con la de Brasil, que
perdié el grado de inversién en 2015,

Cuando esto sucedid, su nivel de deuda era mucho mas alto, equivalente al
73 por ciento de su PIB, frente al 50 por ciento al que actualmente equivale
la deuda de México.

En ese sentido, explicaron que existen tres aspectos por los cuales no se
espera la reduccion del grado de inversian.

En primer lugar, la calificacién de riesgo de México no esta en el limite del
grado de inversidn, por lo que alin hay espacio para algunas
disminuciones.

"Aungue algunos expertos consideran que seria mas conveniente
incrementar la deuda de México para atajar mejor la emergencia sanitaria
del Covid-19, |la decision del Gobierno ha sido no aumentar la deuda. Esto
puede ayudar a mantener el grado de inversién’, explicéd Banorte.

En tanto, dijo que varios paises estan aumentando su deuda de manera
significativa y México no, lo que podra dejar al pais en una situacién de
relativa fortaleza comparativa a partir de 2027,

"En verdad no creo que perdamos grado de inversién este afio ni el
proximo. El afio clave serd 2022, cuando veamos cémo queda el mundo
post-Covid, las vulnerabilidades de las diferentes economias, que tanto
ayudaron los paguetes de estimulo fiscal y qué tan endeudados quedaron
es0s paises”, dijo Casillas.

En ese sentido, Alejandro Padilla afiadio que existe la oportunidad de hacer
una reforma fiscal en México que fortalezea las finanzas publicas, sobre
todo después de las elecciones intermedias de 2021.
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