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C omo era ampliamente espe-
rado, el Comité de Mercado 
Abierto de la Fed (FOMC, por 
su sigla en inglés) mantuvo la 
tasa de fondeo estable en un 

rango 0.0 a 0.25%, por decisión unánime.
Sin embargo, la atención del mercado es-

taba puesta en la conferencia de prensa y la 
publicación de nuevos estimados económi-
cos buscando señales sobre la profundidad 
de la recesión, la evaluación de la Fed sobre 
las condiciones económicas y la voluntad del 
banco central de mantener o ampliar su com-
promiso de medidas de estímulo monetario.

Tanto en el comunicado como en la con-
ferencia de prensa, la Fed destacó que la si-
tuación actual se caracteriza por presentar ni-
veles de incertidumbre sin precedentes en la 
historia económica de Estados Unidos. Aun-
que Powell enfatizó que la economía partía 
de un punto sólido con un mercado laboral 
en pleno empleo, el choque exógeno de la 
pandemia ha generado una situación inédita.

Asimismo, Powell destacó que, aunque la 
situación del mercado laboral y de la econo-
mía parece haber tocado fondo en este se-
gundo trimestre, es imposible descartar una 
nueva recaída. A pesar de este mensaje de 
incertidumbre, la Fed fue enfática en reiterar 
su compromiso inquebrantable de hacer to-
do lo que sea necesario y utilizar todo su ar-
senal de medidas de política monetaria para 
tratar de llevar a la economía a una situación 
de empleo como la que se tenía antes de la 
crisis, aunque esto tome tiempo.

En su primera revisión pública al escena-
rio económico desde que comenzó la pande-
mia, la Fed hizo modificaciones sustanciales 
a sus proyecciones y a su guía de tasas. En 
concreto, la gráfica de puntos que revela la 
expectativa de la tasa de fondeo de los miem-
bros del FOMC confirma el mensaje de que 
las tasas se mantendrán en el nivel actual por 
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lo menos hasta la conclusión del 2022.
En términos de crecimiento, la Fed redu-

jo su estimado para el 2020 de 2.0 a -6.5 
por ciento. Sin embargo, también revisó al 
alza sus proyecciones para el 2021 (de 1.9 
a 5.0%) y 2022 (de 1.8 a 3.5%), lo que im-
plica que la economía recuperaría su nivel 
previo a la pandemia a mediados del 2022. 
No obstante, los niveles de empleo tardarían 
más en recuperarse.

La Fed revisó al alza sus estimados de 
la tasa de desempleo de 3.5 a 9.3% en el 
2020, de 3.6 a 6.5% en el 2021 y de 3.7 a 
5.5% en el 2022. Otro punto a destacar, es 
que a pesar de estar inyectando recursos en 
cantidades muy superiores y con mucha más 
velocidad que durante la Gran Recesión de 
2008-09, la Fed no espera presiones infla-
cionarias en el mediano plazo. En concreto, 
la Fed redujo sus estimados del deflactor PCE 
–su medida predilecta de inflación– de 1.9 a 
0.8% en el 2020, de 2.0 a 1.6% en el 2021 
y de 2.0 a 1.7% en el 2022.

En la opinión de este columnista, la ausen-
cia de presiones inflacionarias esperada por 
la Fed está relacionada con la holgura espe-
rada en el mercado laboral y la experiencia 
de la Gran Recesión en la que las presiones 
inflacionarias brillaron por su ausencia.

Sin embargo, la inflación podría acercar-
se a su objetivo de 2.0% más pronto de lo 
esperado si la economía presenta una recu-
peración como la que espera la Fed, lo cual 
podría obligarla a comenzar la normaliza-
ción de su política monetaria antes de lo 
esperado.

Descartan recortes en este o el próximo año
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Contrario a lo que han señalado 
otras entidades financieras, Banorte 
“tiene otros datos” y considera que 
México no perderá su grado de in-
versión este año ni el próximo .

En el podcast semanal Norte Eco-
nómico, los economistas Gabriel Ca-
sillas y Alejandro Padilla, destacaron 
que las tres principales calificado-
ras (Standard & Poor’s, Moody’s y 
Fitch), aunque tienen una nota dife-
rente para México, aún lo mantienen 
en grado de inversión y no muestran 
señales de que esto cambiará en el 
corto ni mediano plazos.

“La calificación de la deuda del 
gobierno de México se encuentra 
un escalón por encima del grado de 
inversión en el caso de Fitch; dos es-
calones arriba en S&P y con tres es-
calones de colchón en Moody´s”, 
destacó Padilla.

En tanto Gabriel Casillas, director 
general adjunto de estudios econó-
micos, resaltó que “Fitch, que es la 

que nos tiene más cerca de perder-
lo, nos coloca en perspectiva esta-
ble, y para S&P y Moody’s, que nos 
tienen en perspectiva negativa, es-
tamos dos o tres escalones arriba del 
grado de inversión”.

Explicaron que hay al menos tres 
razones por las cuales México no 
perdería el grado de inversión.

La primera es que la nota de 
riesgo de México no está en el lí-
mite del grado de inversión, por 
lo que aún hay espacio para más 
disminuciones.

La segunda razón que mencionan 
los expertos de Banorte es que, aun-
que algunos expertos consideran que 
sería más conveniente incrementar 
la deuda de México para atajar me-
jor la emergencia sanitaria, la deci-
sión del gobierno ha sido no hacerlo, 
lo que puede ayudar.

Y la tercera se debe a que varios 
países están aumentado su deuda de 
manera significativa y México no, lo 
que podría dejar al país en una si-
tuación de relativa fortaleza com-
parativa a partir del 2021.

Cuando 
Brasil perdió 
el grado de 
inversión, en 
el 2015, el 
nivel de deuda 
que tenía era 
equivalente a 
73% de su PIB. 
Actualmente 
el de México 
equivale a 50% 
del PIB.

CONTROLADORA PROSA, S.A. DE C.V.
CONVOCATORIA

ASAMBLEA GENERAL ANUAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Con fundamento en lo establecido por el artículo 181 de la Ley General de Sociedades 
Mercantiles y en la cláusula Décima Sexta de los Estatutos Sociales, se convoca a 
los accionistas de CONTROLADORA PROSA, S.A. DE C.V., a la Asamblea General 
Ordinaria de Accionistas que se celebrará el próximo día 2 de Julio de 2020, a las 9:30 
horas en el domicilio social ubicado en Prolongación Paseo de la Reforma número 600, 
Primer piso, Colonia Santa Fe Peña Blanca, México 01219 Distrito Federal, durante la 
cual se tratarán los asuntos señalados en la siguiente:

I.-   Informe del Comisario respecto a los Estados Financieros de la 
Sociedad, correspondientes al ejercicio social del año 2019.

II.-   Informe del Consejo de Administración al que se refi ere el 
artículo 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, 
respecto al Informe que rinda el Comisario de la Sociedad, de 
conformidad con lo previsto en la fracción IV del artículo 166 del 
ordenamiento legal mencionado.

III.-  Presentación y en su caso aprobación de los Estados 
Financieros de la Sociedad al 31 de diciembre del 2019.

IV.-  Resolución sobre la aplicación de utilidades.

V.-  Designación y/o ratifi cación de los integrantes del Consejo de 
Administración, Secretario y Comisarios.

VI.-  Determinación de los emolumentos para los integrantes del 
Consejo de Administración y Comisarios de la Sociedad.

VII.-  Nombramiento de los Delegados Especiales que den 
cumplimiento y formalicen las resoluciones adoptadas por la 
Asamblea.

VIII.-  Redacción, lectura y aprobación del acta.

ORDEN DEL DÍA

Las Tarjetas de Admisión correspondientes se entregarán a partir de las 8:30 horas del 
día y en el lugar en el que se llevará a cabo la Asamblea.  Asimismo, a partir de la fecha 
de publicación de la presente, queda a disposición de los accionistas en el domicilio de la 
Sociedad arriba indicado, la información a que se refi eren los puntos I, II y III de la Orden 
del Día arriba mencionada.

México, D.F., a 9 de junio de 2020.

LIC. R. CARLOS CASILLAS VÉLEZ
Secretario del Consejo de Administración


