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¢ Crisis hipotecaria o
reclasificacion contable? El
. preocupante caso del infonavit

tero publiqué que en unos meses del actual

gobierno practicamente se habiaduplicadoel
Indice de Cartera Vencida del Infonavit. La crisis
oculta, le lamé, porque ala luz de las sanas practicas
bancarias podria categorizarse comoun escenario de
riesgo v podria tener implicaciones tan indeseables
como un rescate con dinero del presupuesto.

El mismo dia de la publicacidn a través de Twitter,
el director general del Infonavit, Carlos Martinez Ve-
lazquez, reacciond respetuosamente a lo publicado.
Nodesmintio ninguno de los datos expuestos por un
servidor, sino que dio su explicacidn de por que se
habia duplicado el niimero.

Argumentd que los gobiemos pasados manipularon
las cifras y clasificaron como cartera vigente algo que en
realidad era cartera vencida, v entonces huboque trans-
parentar v reclasificar mas de cien mil créditos en di-
ciembre de 2019, De hecho, en los datos oficiales hay una
diferenciade109 mil créditos adicionalesen cartera ven-
cida de noviembre a diciembre de ese mismo ario.

En énimo de abonar a este intercambio de opiniones,
sefialo que lo que no se menciona es gue mientras en
2018 el promedio de créditos en cartera vencida era de
poco mas de 290 mil, al cierre de noviembre de 2009 va
eran 350 mil créditos en ese estamis. Esdecir, vase habian
deteriorado cerca de 60 mil créditos antes del ajuste por
la reclasificacion (los 109 mil més). Tampoco se men-
ciona que luego de hacer el ajuste, es decir, entre diciem-
bre de 2019 v marzo de 2020 se deterioraron adicional-
mente mas de 80 mil créditos. Es decir, la reclasificacion
podria explicar 109 mil créditos, pero en la evolucidn de
la cartera hay otros 140 mil créditos que se deterioraron

E 1 pasado jueves en estas Historias de Repor-

sin que caigan en ese apartado de reclasificaciones.

En otro argumento, el director Martinez Velazquez
menciona que Standard & Poor’s otorgd la mayvor
calificacidn posible al Infonavit. Primero, celebro que
un funcionario tan destacado no descalifique a las
calificadoras, como el presidente Lépez Obrador, si-
no que incluso las busque presumir. Sin embargo,
hago notar que al consultar directamente al comu-
nicado de prensa de S&P v no solo la interpretacicn
del Infonavit en su propio boletin, se encuentra uno
con este titulo: “S5&P Global Ratings confirma cali-
ficaciones en escala global v nacional del Infonavit;
la perspectiva se mantiene negativa”. El primer pé-
rrafo del documento lo refuerza: “Nuestras califica-
ciones del Infonavit siguen reflejando nuestra opi-
nion de la probabilidad extremadamente elevada de
que reciba apoyo extraordinario del gobierno”. Algo
estd viendo la calificadora que pone perspectiva ne-
gativa v advierte del riesgo de que el Infonavit ne-
cesite un rescate con dinero puiblico.

Finalmente, hago notar que existen hoy 650 mil casas
abandonadas para las que quiza seria mucho mejor prac-
tica tener una estratecia de recuperacion judicial (como
en toda cartera deteriorada) que solamente confiar en la
cobranzade escritorio, tradicionalmente efectiva paralos
créditos que tienen refrasos de 3 a 6 meses.

Con estos antecedentes, reitero mi respetuocsa preo-
cupacion de que Ia cartera vencida del Infonavit siga
creciendo v las reservas del Instituto queden en riesgo
debido al impagp, sobre todo ahora que viene una crisis
econdmica capaz de agudizar esta situaciin. e
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