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Avizoran ajustes ala
baja en nota crediticia

BASE PREVE que Fitch degrade su calificacion finales de
ano, pero si la deuda publica aumenta mas de 57% del PIB,
podrian reaccionar otra una agencias mas conrecortes

» Por Ana Martinez
anamartinez(@razon.com.mx

xiste, almenos, 30% de probabili-

daddeque lasagencias calificado-

ras dismimiyan la nota crediticia

de México, y en el caso especifi-
co de Fitch, que esto suceda a finales de
2020 o principios de 2021, coincidieron
algunos analistas.

Gabriela Siller Pagaza, directora de ana-
lisis econémico-financiero de Banco Base,
sefiald que la reduccién la puede hacer
Fitch Ratings, que tiene a México a un
escalén de perder el grado de inversion.
Aclaré que no prevén que una segunda
agencia calificadora realice una “gran mo-
dificacién” en el riesgo para invertir en el
pais, por lo que los mercados estan tran-
quilos en este aspecto.

“No se ve un riesgo inminente en el
riesgo de un recorte dela calificacion cre-
diticia. Hay 30 por ciento de probabilidad
queseaa finalesde este afio.0 en el primer
trimestre de 2021 porla quenostieneaun
escalén de perder el grado de inversion
(Fitch). Pero si se especula que puede ser
por parte de Moody's o Standard & Poor's
podria poner nerviosoal mercadoy tener
efectos negativos en el tipo de cambio”,
dijola experta.

Siller Pagaza sefial6 que por la pande-
mia de Covid-19 todos los paises presen-
tan problemas ensus finanzas piiblicas; sin
embargo, el riesgo recae en si el Gobiemo
mexicano vuelve a tener un subejercicio
enelpresupuesto, locual provocariaque la
economia se estanque, como sucedit en el
primer trimestre delafio pasado, record6.

Caberecordar quede eneroa marzode
2019, los Ingresos Presupuestarios se si-
tuaron enunbillén 295 mil 433.4 millones
de pesos, monto inferior en 68 mil 699.7
millones de pesos a lo establecido en la
Ley deIngresos de la Federacion.

“Cuando se habla de finanzas piiblicas
se tiene que dar un mayor gasto para ge-
neraruna mayor confianza de que se dara
una recuperacion economica rpida. Has-
ta el momento si hay un subejercicio del
Gobierno de 3.2 por ciento, pero atin no
es tan significativo, aunque el riesgo esta
latente”, sostuvo.

Detall6 que la incertidumbre recae
en la inversion fisica, es decir, el gasto en
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infraestructura, porque son estos pro-
yectos los que generan un efecto multi-
plicador en otras actividades econ6mi-
cas. Mencion6 que la importancia de las
obras esta en las que no tienen que ver
con grandes desarrollos, como Dos Bocas
o Tren Maya, ya ambos provocan incer-
tidumbre.

Respectoala deudapiiblica, indicoque
sise ha incrementado en razén al Produc-
to Interno Bruto (PIB) debido a las depre-
ciaciones del peso frente al délar, ya que

Segiin la gaceta econdmica dela SHCP, en
loque vadel afio el tipo de cambio repor-
ta un nivel promedio de 21.56 pesos por
dolar y una pérdida acumulada de 3.29
pesos por unidad, una minusvalia de 174
por ciento.

La analista de materias primas de Ban-
co Base, Ana Azuara, precis6 que en el
caso del petrbleo mexicano su fortaleza
podria llevarlo hasta un nivel de 38 dola-
res por barril, siempre que se equilibre la
demanda; sin embargo, es poco probable.

4] por ciento de la deudatotal es La perspectiva es que el crudo
externa, por lo que estimé que cierre el afio entre 40 y 45 dpb;
se ubique por encima de 52 por sin embargo, el riesgo de que se
ciento. observe otra ola de contagios de
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