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Aunque sigue muy alto

Ven menor riesgo de 
impago de Pemex
•• Los CDS a cinco años han bajado a 551.45 puntos base desde su máximo 

histórico registrado el 27 de abril a 1,025.61 puntos base 

Claudia Tejeda
claudia.tejeda@eleconomista.mx

El mercado ve menor riesgo de impa-
go de Petróleos Mexicanos, y es que los 
Credit Default Swaps (CDS) a un plazo 
de cinco años han bajado en 474.51 pun-
tos base a 551.45 puntos,  desde su máxi-
mo histórico registrado el 27 de abril a 
1,025.61 puntos base, aunque sigue en 
niveles históricamente altos.

Este instrumento financiero, que fi-
gura como un seguro contra el incumpli-
miento del pago de la deuda de la petro-
lera mexicana se disparó a su mayor nivel 

en la historia en abril pasado en medio de 
la pandemia del Covid-19, casi a 5 veces 
su promedio histórico de cinco años que 
es de 288.16 puntos base, de acuerdo con 
datos de Reuters.

“Lo que estamos viendo es que va en 
línea con el CDS soberano, el merca-
do está viendo cierto apoyo extraordi-
nario por parte del gobierno, y no solo 
el CDS, también varios precios de bonos 
han mostrado una recuperación porque 
creemos que el mercado está viendo me-
didas de apoyo que no se han dado, pe-
ro que eventualmente se van a dar por-
que es como un pilar o un eje transversal 

en la política económica de México”, ex-
plicó en entrevista Alain Jaimes, analista 
bursátil  de Signum Research.

El CDS, que cerró el 2019 en 228.73 
puntos, llegó a su mínimo de este año el 
20 de febrero en 207.81 puntos base, y se 
había mantenido relativamente estable. 
El 4 de abril Fitch recortó la calificación 
de Pemex, que ya estaba en grado espe-
culativo y el 17, Moody’s también ajustó 
la calificación a ‘Ba2’, dejándola en gra-
do especulativo.

El riesgo de impago de la empresa 
productiva del Estado mexicano es sig-
nificativamente mayor al de otras com-

474.51 
puntos base 
ha disminuido el 
riesgo país de 
México, medido a 
través de los CDS a 
cinco años, desde 
su máximo del año 
el 27 de abril, 
cuando estaba en 
1,025.61 pb.

pañías petroleras internacionales. Los CDS 
de Petrobras se ubicaron al 12 de junio en 
362.08 puntos base, mientras que los de 
empresas privadas están en un nivel infe-
rior a los 100 puntos base. 

“Ven cierto apoyo por parte del gobier-
no pero sigue siendo incierto, en cualquier 
momento el gobierno puede decidir no 
apoyar”, dijo Alain Jaimes. 

Los CDS a cinco años de Chevron es-
tán en 85.27 puntos, los de Repsol en 82.77, 
los de BP en 75.86, los de Exxon Mobil en 
69.33, los de Shell en 60.51, y los de Total en 
53.53 puntos base, según Reuters. Fuente: Reuters.

Oro cae poco 
por fortaleza del 
dólar de EU

Reuters

El precio del oro bajó el lunes, ya que el dólar rondaba cerca 
de máximos de más de una semana, pero el metal se mantu-
vo por encima de los 1,700 dólares la onza por el temor a una 
segunda ola de infecciones por coronavirus. 

El oro al contado cayó 0.2% a 1,726 dólares la onza, mien-
tras que los futuros del oro en Estados Unidos cerraron con 
una pérdida de 0.6% a 1,727.20 dólares la onza. 

“En un ambiente contrario al riesgo, el dólar se convier-
te en un activo favorable y eso está presionando al oro”, di-
jo David Meger, director de comercialización de metales en 
High Ridge Futures. 

Por su parte, Gabriela Siller, directora de Análisis de Banco 
Base explicó que aunque el aumento en la percepción de ries-
go ha incrementado la demanda de oro como activo refugio, 
el fortalecimiento del dólar y las pérdidas en los mercados de 
capitales lo llevan a disminuir por ventas de los inversionistas 
para responder las llamadas de margen.

CDS Pemex a 5 
años | Puntos base 
en 2020

Se modera
Una recuperacion en el precio de los bonos, así como el 
apoyo del gobierno federal, ha bajado el CDS de Pemex.

Fuente: reuters

141.09%

551.45 
12/06/2020

228.73
31/12/2019

988.47
23/03/2020	

1,025.61
27/04/2020

217.21
24/02/2020

Invierte en Pagaré 
Atracción 90 y recibe hasta 
el 105% de CETES.
Pregunta a tu ejecutivo.

Pagaré Atracción 90 se contrata como Pagaré Súper Cete en sucursal o llamando a tu ejecutivo. Banco Santander México S.A., Institución de Banca 
Múltiple, Grupo Financiero Santander México, se reserva el derecho de dar por terminada la presente promoción en cualquier momento sin previa 
notificación. GAT NOMINAL 5.77% y GAT REAL 1.89% correspondiente a la tasa mínima, antes de impuestos. Oferta válida al contratar desde de 
$1,000,000 pesos a 90 días, disponible sólo para dinero nuevo (recursos que entren en Santander por primera vez y que no se han invertido en algún 
producto o promoción de inversión). Calculado el 28 de mayo de 2020, para fines informativos y de comparación. La GAT Real es el rendimiento que 
obtendrías después de descontar la inflación estimada. La tasa de contratación corresponde a un porcentaje de CETE vigente a esa fecha, de acuerdo 
al monto de la inversión. Consulta con tu ejecutivo en sucursal o por teléfono las tasas vigentes. Tasas brutas anualizadas antes de impuestos. 
Inversión en moneda nacional. Consulta los requisitos, beneficios e información con nuestros ejecutivos en cualquier sucursal Santander. Para 
mayores informes de comisiones, contrataciones y beneficios, consultar www.santander.com.mx. Si quieres contactarnos, consulta 
https://servicios.santander.com.mx/quejas/  
                Producto garantizado por el Instituto de Protección al Ahorro Bancario hasta por 400 mil UDIS, por cliente, por Institución. 
                Para más información consultar www.ipab.org.mx
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Te apoyamos
para hacer crecer

tu dinero
y que salgamos adelante

Con tasa fija de
9.00% anual* 

¡Llámanos!

Más información consulta www.fincomun.com.mx
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*Inversión Fincomún:Tasa bruta 9.00% anual fija, antes de impuestos (monto a partir de 
10 millones de pesos a plazo de 361 días ), para fines informativos y de comparación, GAT 
nominal 9.00% y GAT real de 5.33%  calculada antes de impuestos. (GAT: Ganancia Anual 
Total. La GAT real es el rendimiento que obtendrá después de descontar la inflación estimada) 
aplicable a cualquier parte de la República Mexicana. Fecha de cálculo: Marzo 2020 
Vigencia 30 de Septiembre 2020. El producto descrito está protegido de acuerdo con la Ley 
de Ahorro y Crédito Popular hasta por un monto equivalente a 25,000 Unidades de Inversión 
(UDIS) por persona, cualquiera que sea el monto, número y clase de operación a cargo de 
Fincomún Servicios Financieros Comunitarios S.A. de C.V., S.F.P. Consultas, reclamaciones o 
aclaraciones, dirigirse a la Unidad Especializada de Atención a Usuarios, por correo 
electrónico: atencionausuarios@fincomun.com.mx, al teléfono 55 5200 1610 y 800 00 34626, 
así como en sus sucursales y oficinas. CONDUSEF Tel. 55 5340 0999, 800 999 8080 y 
www.condusef.gob.mx.


