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Alerta económica I coronavirus

Compras del BCE deben ser flexibles, pero limitadas: Bundesbank

El presidente del Bundesbank, Jens 
Weidmann, aseguró que el programa de 
compras de activos contra la pandemia 
(PEPP, por su sigla en inglés) del Ban-
co Central Europeo (BCE) tiene que ser 
“flexible”, pero tiene que tener límites 
claros para que el instituto emisor no 
exceda su mandato.

“El diseño (del PEPP) permite cierta 
flexibilidad en la compra de bonos so-
beranos para estabilizar a los mercados 
en caso de que sea necesario. Sin em-
bargo, flexible no debería de signifi-
car sin límites”, alertó el presidente del 
banco central de Alemania.

“Para mí, es importante que la polí-

tica monetaria no genere los incentivos 
erróneos para las finanzas públicas. En 
este sentido, la clave de capital del BCE 
proporciona una referencia útil para los 
activos del PEPP una vez finalicen las 
compras netas”, agregó.

Costos bajos no son para siempre
El banquero central, miembro del Con-
sejo de gobierno del BCE, también in-
dicó que los políticos “no deberían 
asumir” que la autoridad monetaria 
mantendrá los costos de financiamien-
to de los gobiernos a un nivel bajo “para 
siempre”, ni tampoco que va a “limar” 
las diferencias en las primas de riesgo.

El BCE es ampliamente criticado en 
Alemania por su política monetaria de 
tasas bajas y compras de activos, porque 
se le acusa de afectar de forma negativa 

a la capacidad de ahorro de los ciudada-
nos alemanes.

A este respecto, los miembros del Co-
mité de Ejecutivo del BCE han defendi-
do, en varias ocasiones, que la política 
monetaria de la institución ha elevado 
el crecimiento, ha creado empleos y ha 
mejorado las condiciones financieras, 
por lo que sus efectos en las finanzas de 
los alemanes han sido más positivos que 
negativos.

“Estoy de acuerdo con Christine La-
garde cuando dice que no hay lími-
tes a nuestro compromiso con el euro. 
Es precisamente para ratificar nuestro 
compromiso, ilimitado con el euro, que 
tenemos que estar atentos a los límites 
de nuestro mandato y debatir constan-
temente sobre nuestros medios y nues-
tros fines”, sentenció Weidmann.

El PIB del G20 se contraerá 4.6% este año

Estímulos fiscales, decisivos 
en la recuperación: Moody´s
••China , país donde inició la pandemia, paradógicamente será la única economía que presente 

un registro positivo de 1% en el 2020 y una tasa de crecimiento de 7.1% en el 2021

E l alcance del colapso en la 
actividad económica de es-
te año variará de un país a 
otro dependiendo del mo-
mento y la rigurosidad de 

los bloqueos y otras medidas impues-
tas para evitar la rápida propagación del 

Covid-19, advirtieron analistas de la ca-
lificadora Moody´s.

De acuerdo con ellos, la eficiencia de 
las políticas de estímulo depende de la 
cantidad, el tipo de soporte y la adop-
ción oportuna de medidas de liquidez 
desplegadas para tratar de amortiguar 
el impacto del cierre de las actividades 
económicas para limitar la propagación 
del Covid-19.

En un análisis, sobre el “Panorama 
Económico del G-20”, anticiparon que 
México registrará una de las dos caídas 
más pronunciadas entre los emergen-
tes, de 7%, sólo rebasada por la de Ar-
gentina, estimada en 8 por ciento. La 
previsión para México es similar a la 
que tenían los analistas de la agencia 
en abril pasado.

Según sus estimaciones, el año en-
trante el PIB mexicano registrará una re-
cuperación de 2.2%, una tasa positiva en 
la que coincidirá el avance de Rusia, y 
que les ubica con el repunte menos diná-
mico esperado para los países del G-20.

Estos pronósticos tienen un alto ries-
go a la baja, dirigido por la posibilidad 
de nuevos brotes de coronavirus. En es-
te punto destacan los casos de México 
y Brasil, que enfatizan “no están pro-
bando lo suficiente y pueden tener que 
luchar contra una crisis de salud pú-
blica que será perjudicial y podría in-
terrumpir de nuevo la actividad del 
consumidor”.

Desplome de avanzadas y 
emergentes
Los analistas de Moody´s proyectan 
que la actividad económica del G-20 se 
contraerá 4.6% en este año. Esta pre-

visión supone también una caída más 
profunda de la estimada en abril, en 4 
por ciento.

Será guiada por el desplome de 6.4% 
que registrarán las economías avanza-
das del grupo, es decir, Estados Uni-
dos, Canadá, Reino Unido, la Unión 
Europea y Japón.

Para estas economías también pre-
vé caídas históricas. Las que registra-
rán los mayores hundimientos son Rei-
no Unido y Francia, ambas con caídas 
del PIB de 10.1 por ciento.

 Para ellas, los economistas de 
Moody´s anticipan tasas de recupera-
ción de 7.1 y 7.75%, respectivamente 
para el PIB del 2021.

El desplome anticipado para el pro-
ducto de Italia será de 9.7% para este 
año y un avance de 5.8% el próximo; 
la eurozona, cuyo producto se hundi-
rá 8.5%; Canadá con una caída de 7% 
y Estados Unidos, quien registrará un 
desplome de 5.7% este año.

Los analistas de Moody´s prevén que 
los países emergentes registrarán una 
caída de 1.6% este año y anticipan que 
China será la única economía del grupo 
que presente un crecimiento, que esti-
man en 1% para dar paso a una expan-
sión de 7.1% en el 2021.

Según los analistas, “la preocupa-
ción persistente sobre la salud conti-
nuará durante algún tiempo sopesando 
la demanda de servicios que requieren 
un alto grado de contacto”.

Cuando reabran las economías, 
Moody´s considera que es poco pro-
bable que muchas empresas y hogares 
recuperen las pérdidas de ingresos que 
sufrieron durante los cierres.

Rosengren 
de la Fed ve 
dificultades en 
economía de EU 
El presidente de la 
Reserva Federal de 
Boston, Eric Rosen-
gren, dijo que la 
nueva línea de cré-
dito de "Main Street" 
ofrece garantías an-
te un segundo se-
mestre que se prevé 
difícil para la econo-
mía de EU.

“Si tengo razón y 
el segundo semestre  
es más difícil para 
muchas personas, 
creo que esta inicia-
tiva en vigencia es 
una salvaguarda im-
portante de la polí-
tica monetaria para 
la economía".

El BCE es 
ampliamente 
criticado en 
Alemania por 
su política 
monetaria de 
tasas bajas y 
compras de 
activos, porque 
se le acusa de 
afectar de forma 
negativa a la 
capacidad de 
ahorro de los 
ciudadanos 
alemanes.

Venta de 
vivienda usada 
cae en EU
La reventa de vivien-
da en Estados Uni-
dos cayó 9.7% en 
mayo en compara-
ción con abril con 
datos desestaciona-
lizados, por causa 
de las medidas de 
confinamiento, in-
formó la Asociación 
Nacional de Agen-
tes Inmobiliarios.

El descenso fue 
generalizado en to-
das las regiones, 
tanto en la compara-
ción mensual como 
sobre el mismo mes 
del año pasado. Pa-
ra junio podría re-
gistrarse un aumento 
de las ventas.

Motor apagado
La desaceleración económica que presentarán los países 
dependerá de lo riguroso de las medidas de confinamiento.
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