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Logra Femsa atractivo financiamiento para el futuro
Por Maria Luisa Aguilar

En medio de una creciente aversion al riesgo de parte de inversionistas globales por una segunda ola de contagios de
Covid-19, Fomento Econdmico Mexicano (Femsa) anuncid ayer que concret6 una colocacion de deuda por 700
millones de ddlares (mdd), unos 15 mil 800 millones de pesos (mdp), como parte de la re apertura de un Bono Senior
con vigencia hasta el 2050, y parte de los planes que la compafiia tenia trazados desde el segundo semestre del afio
pasado.

Expertos anticipan que las emisiones le generaran a la compafiia recursos para los proximos 12 a 24 meses, es decir,
le aseguraran un atractivo financiamiento de largo plazo, mejorar sus costos de financiamiento y fortalecer y
extender su perfil de vencimientos de deuda a méas de 18 afios, desde una base actual de 8 afios.

La transaccion es una emision adicional a los mil 500 mdd de notas senior con cupén de 3.5% que fueron emitidas el
16 de enero y el 12 de febrero pasados. Las nuevas notas seran consideradas parte de la misma clase que las notas
iniciales. Con la reapertura, el monto total llega a 2 mil 500 mdd, unos 56 mil 500 mdp, a un tipo de cambio de
22.60.

Los recursos obtenidos seran utilizados para propositos corporativos en general, mejorando el costo de
financiamiento de la emisora.

La agencia de riesgos Fitch Ratings asign6 a Femsa una calificacion de “A” para las notas senior no garantizadas por
700 mdd.

“Las calificaciones de Femsa reflejan su sélida cartera de negocios de compaiiias lideres en las industrias de bebidas
y venta minorista y el solido perfil financiero a nivel de la compafiia controladora de Femsa con métricas de
apalancamiento manejables y amplia liquidez”, menciono.

Sitios especializados detallan que la tercera emision por 700 mdd de la reapertura del Bono Senior en ddlares con
vencimiento en 2050 de Femsa son una emision adicional (“nuevas notas’) de los mil 500 mdd de notas senior con
cupon de 3.5% con vencimiento en 2050 (“notas iniciales’), emitidos el 16 de enero del 2020, y de los 300 mdd
emitidos en la reapertura llevada a cabo el 12 de febrero del 2020 (“notas de re-apertura”™).

Las nuevas notas seran consideradas parte de la misma clase que las notas iniciales y las notas de re-apertura,
incrementando el monto total 2 mil 500 mdd. Las nuevas notas se fijaron a un precio de 102.620 para generar un
rendimiento implicito de 3.358%.

“Por el momento, nuestra recomendacion es de Compra con un Precio Objetivo de 173 pesos para finales de 20207,
indico el Grupo Financiero Monex en una nota publicada la mafiana de este viernes.

“En el corto plazo nuestra atencion estara en los proximos resultados al segundo trimestre, periodo en el que
evaluaremos el desempefio operativo de la emisora ahora considerando los efectos en el trimestre completo del
confinamiento ocasionado por el Covid-19”, anade.

Tomando en cuenta el precio de cierre del jueves, el PO presentado por el grupo financiero local refiere un
rendimiento estimado para las acciones de Femsa de 21.3% al cierre de 2020.

A principios de junio, la compafiia dio a conocer que como resultado de un cobro de impuestos pagado en el
extranjero, tendria que realizar un reembolso de 8 mil 790 millones de pesos (mdp) al Sistema de Administracion
Tributaria (SAT), la autoridad fiscalizadora de México.

Analistas estimaron que el cobro del gravamen, de unos 389 mdd, seria reconocido por Femsa en el resultado neto
generado en el periodo abril-junio de este mismo afio.
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