
LUNES
2 de marzo
del 2020

EL ECONOMISTA

20

Empresas 
y Negocios

A finales del año pasado las plataformas digitales 
estuvieron en el ojo del huracán al convertirse en 
recaudadores del ISR e IVA de sus clientes.

En el caso de Uber, que lleva Gretta Gon-
zález, lo implementado al respecto con el SAT, 

de Raquel Buenrostro, es punta de lanza en su accionar 
por el mundo.

La multinacional que opera en 70 países bajo el timón de 
Dara Khosrowshahi ya cumplió seis años aquí. No ha de-
jado de crecer.

En movilidad de personas, que es su foco, además del Uber 
X, maneja otros servicios como Uber Pool, Uber Van (Monte-
rrey), y Jump, con bicicletas, que lanzó en agosto.

Uber Eats es una variante que encabeza desde hace casi 
un año José García-Pimentel, ingeniero químico de la Ibe-
ro con MBA en Harvard y que antes colaboró en Pepsi.

Trae muchas novedades para mantener la dinámica de este 
servicio que surgió hace tres años. Por ejemplo, afiliar farma-
cias para llevar a casa medicamentos sin receta. Con Alsea, 
de Alberto Torrado, acaba de cerrar una alianza para que 
vía Uber Eats también se pueda pedir pizza.

En Monterrey con el TEC, que dirige Salvador Alba, en 
un par de semanas se lanzará Uber Pick Up, opción para re-
coger un pedido de comida solicitado previamente, y que es 
muy socorrida en EU. También se piensa impulsar cerca de 
los aeropuertos.

Uber Eats que hizo su debut en Toronto el 9 de diciembre 
del 2015; ya está en 50 países, y aporta 20% de los ingresos 
de Uber y más de 50% de su crecimiento.

Aquí está en 29 estados y 49 ciudades con el desafío de 
avanzar ya no sólo en las grandes urbes, sino en medianas 
y pequeñas.

Uber tiene 250,000 socios entre conductores y repartido-
res. Y justo para estos últimos lanzará hoy un programa de 
lealtad denominado Uber Eats Pro. Habrá descuentos para la 
compra de motos Italika que comercializa Elektra, de Ricar-
do Salinas, al igual que para su mantenimiento, préstamos 
para capital de trabajo, así como cupones para comidas y 
apoyos para estudiar en la Universidad en Línea UTEL.

Uber Eats ha resultado nodal para apuntalar a pequeños 
restaurantes. Incluso para las cadenas la entrega a domicilio 
es ya otra ventanilla. Además, más allá del difícil entorno eco-
nómico, se cree que hay todo por crecer y en ese contexto se 
empujan acciones para esta compañía que posee unos 3 mi-
llones de socios en el mundo.
Parlamento abierto en Senado para fulles
Será el miércoles cuando se realice un Parlamento abierto en 
el Senado para evaluar la iniciativa de Ricardo Monreal 
en cuanto a prohibir los doble remolque o fulles. Reedición de 
una vieja amenaza contra el transporte de carga, que hasta 
ahora se ha logrado sortear por el daño a la competitividad. 
En movilidad, sin los dollys se requerirán hasta 30 camiones 
para sustituir cada unidad. Imagine los congestionamientos, y 
ni hablar del medio ambiente. La Canacar de Enrique Gon-
zález, ANTP, de Alex Theissen, y grandes firmas expon-
drán sus argumentos.
Que Adalberto Palma estaba por renunciar
El viernes la versión que corría por ahí es que Adalber-
to Palma renunciaría esta semana como presidente de la 
CNBV. De ser correcto el rumor, es probable que la decisión 
se difiera tras el reprobable asesinato en el Ajusco de su her-
mano, Fernando Palma, este fin de semana, en otro dolo-
roso suceso que evidencia la gran inseguridad.
CONCAMIN paso al frente vs etiquetado
Más allá de la luna de miel del CCE, de Carlos Salazar, 
con el gobierno federal, Concamin, de Francisco Cervan-
tes, ya logró la suspensión provisional para la NOM 051, li-
gada con el etiquetado de alimentos y bebidas que han em-
pujado Salud, de Jorge Alcocer, y Economía, de Graciela 
Márquez. Desde hace algunos días se conocía del recurso 
radicado en el Juzgado Séptimo de Distrito.
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Transferencia de 5,000 millones de dólares

Capital del gobierno 
estabilizó deuda de 
Pemex: Moody’s

Mercado descuenta 
ya baja de nota de 
Pemex: Banxico

 • El reporte de certificación de reservas petroleras del 2019, que se emitirá en 
abril próximo, será clave para tener un panorama más completo del riesgo de la 
empresa estatal, advirtió la calificadora crediticia

Yolanda Morales
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Las recientes operaciones de recompra y re-
financiamiento dirigidas por Petróleos Mexi-
canos (Pemex) desde el último semestre del 
año pasado otorgaron una “estabilidad relati-
va” en la posición de liquidez y perfil de deu-
da de la petrolera durante el 2019, advirtió la 
calificadora Moody’s.

Sin embargo, este resultado es explicado 
por la inyección de capital de 5,000 millo-
nes de dólares que hizo el gobierno de México 
en septiembre, y de una serie de operaciones 
de mercado completadas en junio, julio, sep-
tiembre, diciembre y recientemente en ene-
ro del 2020, que suman 36,000 millones de 
dólares en transacciones de refinanciamien-
to precisó.

Es decir, no hay un cambio de fondo que 
garantice si no se presentan mayores precios 
del petróleo o si no se confirma una mayor 
producción del hidrocarburo que dé soporte 
a la generación de efectivo.

En un análisis especial, detallan que será 
hasta que se cuente con el reporte de certi-
ficación de reservas del 2019, que se divulga-
rá a fines de abril, cuando tendrán un pano-
rama más completo sobre la tasa de remplazo 
(de reservas), que se consiguió el año pasado.

Tras precisar que este análisis no tiene im-
plicación en la nota crediticia, que actual-
mente está en “Baa3” con perspectiva Nega-
tiva, explicaron que para el 2020, Pemex tiene 
vencimientos de deuda por 2,000 millones de 
dólares; otros 6,100 millones de dólares para 
el 2021 y 5,600 millones para el 2022.

Al cierre del año pasado, la petrolera con-
taba con 3,200 millones de dólares en efec-
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Petróleos Mexicanos (Pemex) paga un se-
guro contra incumplimiento crediticio (CDS, 
por su sigla en inglés) más alto del que se coti-
za para otras petroleras con calificaciones si-
milares e incluso más bajas, como Petrobras; 
Devon Energy y Anadarko, entre otras, aler-
tó el Banco de México (Banxico).

Esto evidencia que el mercado está des-
contando que la petrolera mexicana experi-
mentará un nuevo recorte de calificación fi-
nanciera, consignó.

En un análisis explican que, de confir-
marse este escenario de una posible reduc-
ción de la calificación de Pemex, “dismi-
nuirá la disponibilidad de fondos prestables 

tivo en las manos y 6,700 millones más dis-
ponibles en líneas de crédito revolvente en 
dólares, así como 16,000 millones disponi-
bles en líneas de crédito comprometidas de-
nominadas en pesos de un total de 37,000 
millones en líneas de crédito comprometidas 
en moneda local.

Desaceleración, evidencia del 2019
La producción de petróleo en el 2019 cayó 
4%, mientras los ingresos también sufrieron 
una contracción de 16% en el 2019, respecto 
del 2018. Una tendencia explicada más por la 
caída del precio del petróleo, por una desace-
leración del precio de referencias de gasolina 
y diésel y un menor volumen de ventas en los 
mercados locales y de exportación.

Como consecuencia, el flujo de capital fue 
negativo en 8,200 millones de dólares du-
rante el 2019, en línea con las estimaciones 
de Moody’s.

Destacaron además que el gasto de capi-
tal desaceleró a 6,700 millones de dólares en 
el 2019, lo que representa 73% del plan de in-
versión que tenía la petrolera para ese año.

La última vez que la calificadora Moody’s 
hizo un pronunciamiento sobre la nota de Pe-
mex fue en julio del año pasado, al confirmar 
la perspectiva Negativa sobre la calificación 
que es “Baa3”.

Esta nota se encuentra en el nivel más bajo 
del grado de inversión, y de completarse una 
degradación como la anticipada en la pers-
pectiva Negativa, las emisiones de Pemex se 
irían al terreno de los bonos basura o especu-
lativos. Analistas del Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) estiman que esta venta masiva 
podría fluctuar entre 6,000 y 10,000 millo-
nes de dólares.

para la inversión”. Lo mismo sucederá si la 
degradación se presenta sobre la califica-
ción soberana, matiza en uno de dos análi-
sis separados donde aborda el riesgo que re-
presenta la pérdida del grado de inversión de 
Pemex.

En este momento, Moody’s y Standard & 
Poor’s (S&P) mantienen una perspectiva Ne-
gativa sobre la nota de la petrolera. En el len-
guaje de las calificadoras, la perspectiva Ne-
gativa indica al mercado que hay una de tres 
posibilidades de un recorte.

Analistas de Moody’s, han explicado que, 
cuanto más bajo es el riesgo de que el emi-
sor cumpla sus obligaciones, menor es el co-
bro de tasas de interés, que son tasas casi pre-
ferentes; hay más dinero disponible para las 
empresas de grado de inversión.

“Si pides prestado y no cuentas con gra-
do de inversión, te cobran mayores intereses, 
a plazos más cortos y tienen menos recursos 
para prestar, por lo que seguramente no les 
alcanzará para lo que necesitas”, precisan los 
analistas de la agencia.

Analistas 
del FMI 
estiman que 
una segunda 
degradación 
de la nota 
crediticia 
de Pemex 
generaría una 
venta masiva 
de papeles que 
podría fluctuar 
entre 6,000 y 
10,000 millones 
de dólares.


