€ EL ECONOMISTA

LUNES

2 de marzo

del 2020

Mercado descuenta
va baja de nota de
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Petréleos Mexicanos (Pemex) paga un se-
guro contra incumplimiento crediticio (CDS,
por susigla en inglés) més alto del que se coti-
za para otras petroleras con calificaciones si-
milares e incluso mds bajas, como Petrobras;
Devon Energy y Anadarko, entre otras, aler-
t6 el Banco de México (Banxico).

Esto evidencia que el mercado estd des-
contando que la petrolera mexicana experi-
mentard un nuevo recorte de calificacion fi-
nanciera, consigno.

En un andlisis explican que, de confir-
marse este escenario de una posible reduc-
cién de la calificacion de Pemex, “dismi-
nuird la disponibilidad de fondos prestables

para la inversion”. Lo mismo sucederd si la
degradacion se presenta sobre la califica-
cién soberana, matiza en uno de dos anali-
sis separados donde aborda el riesgo que re-
presenta la pérdida del grado de inversion de
Pemex.

En este momento, Moody’s y Standard &
Poor’s (S&P) mantienen una perspectiva Ne-
gativa sobre la nota de la petrolera. En el len-
guaje de las calificadoras, la perspectiva Ne-
gativa indica al mercado que hay una de tres
posibilidades de un recorte.

Analistas de Moody’s, han explicado que,
cuanto mas bajo es el riesgo de que el emi-
sor cumpla sus obligaciones, menor es el co-
bro de tasas de interés, que son tasas casi pre-
ferentes; hay méas dinero disponible para las
empresas de grado de inversion.

“Si pides prestado y no cuentas con gra-
do de inversion, te cobran mayores intereses,
aplazos m4s cortos y tienen menos recursos
para prestar, por lo que seguramente no les
alcanzard paralo que necesitas”, precisan los
analistas de la agencia.



