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Equivalen a los retiros de tres meses de tensión comercial

Capitales salen de emergentes 
por emergencia sanitaria: IIF
 •En febrero, entraron sólo 3,400 millones de dólares; en enero, llegaron a estos 

mercados 29,500 millones de dólares; el mercado de deuda, el más afectado
Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

L as pérdidas bursátiles de los 
mercados de renta fija y varia-
ble registrados en todo el mun-

do ante el brote del coronavirus son 
equivalentes a las salidas registradas 
entre mayo y agosto del año pasado, 
en el llamado trade tantrum 2.0 o be-
rrinche por tensión comercial 2.0, esti-
mó el Instituto de Finanzas Interna-
cionales (IIF).

Con estadísticas preliminares de las 
instituciones financieras asociadas al 
IIF, como fondos de inversión, pro-
yectan que los mercados emergentes 
atrajeron sólo 3,400 millones de dóla-
res en febrero, una cifra que está lejos 
de los 29,500 millones de dólares que 
captaron en enero.

“Este menor apetito por títulos 
emergentes es en gran parte el re-
sultado del colapso dramático que 
se presentó en las últimas semanas, 
cuando la creciente propagación del 
coronavirus sacudió a los mercados 
financieros mundiales”, refirieron.

El IIF advirtió que “los efectos (de 
la incertidumbre) han sido notables 
tanto en el lado de deuda como en la 
renta variable de los flujos de cartera 

de no residentes”.
En una primera fotografía del im-

pacto que ha tenido la incertidumbre 
del mercado tras la propagación del 
coronavirus fuera de China, el insti-
tuto estima que la inversión en deu-
da de economías emergentes cayó en 
13,200 millones de dólares, esto es ca-
si 60% frente a enero.

Mientras el mercado de capitales 
registró una desinversión de 9,800 
millones de dólares que incluyen “flu-
jos esencialmente detenidos a China”.

Esta desinversión se suma a la caí-
da registrada en el mercado acciona-
rio de emergentes de enero, cuando 
los inversionistas ya se habían deshe-
cho de títulos por 6,800 millones de 
dólares.

Indicador IMEF

Hay indicios de 
debilidad en la 
economía local

Roberto Morales
rmorales@eleconomista.com.mx

La economía mexicana tiene “indi-
cios de debilidad”, calificó el Institu-
to Mexicano de Ejecutivos de Finanzas 
(IMEF), al interpretar sus mediciones 
anticipadas de indicadores clave de la 
producción de manufacturas, consumo 
y servicios.

Por una parte, el Indicador IMEF Ma-
nufacturero registró en febrero una dis-
minución de 0.2 puntos para ubicarse 
en 49.1 unidades.

El Indicador IMEF varía en un inter-
valo de 0 a 100 puntos y el nivel de 50 re-
presenta el umbral entre una expansión 
(mayor a 50) y una contracción (menor 
a 50), de la actividad económica.

Por otro lado, el Indicador IMEF No 
Manufacturero registró en febrero una 
caída de 2.0 puntos para ubicarse en 
48.8 unidades y regresar a la zona de 
contracción, luego de un mes de haber-

Construcción destaca

Empresarios, 
mesurados ante 
panorama local

Ana Karen García
ana.garcia@eleconomista.com.mx

Durante los primeros dos meses del 
2020, los empresarios de los sectores de 
la construcción, la manufactura y co-
mercio mantuvieron moderada su con-
fianza en la economía nacional. En ene-
ro, se presentaron caídas en la confianza 
empresarial de los tres sectores; para fe-
brero, el sector comercio repuntó.

La confianza empresarial, que evalúa 
el optimismo del sector privado respec-
to de la economía mexicana, suma ca-
si un año con tendencia a la baja. Des-
pués de que en la segunda mitad del 2018 
y la primera del 2019 alcanzara sus máxi-
mos históricos, de acuerdo con cifras de 
la Encuesta Mensual de Opinión Empre-
sarial del Instituto Nacional de Estadísti-
ca y Geografía.

En febrero, la confianza empresarial en 
el sector construcción cayó 1.1% en com-
paración con el mes previo, mientras que 
dentro del sector manufacturero la caída 
fue de 0.8 por ciento. En el comercio, la 
confianza repuntó 0.5 por ciento.

En sus comparaciones anuales, los re-
cortes a la confianza son más pronuncia-
dos: la confianza empresarial en la manu-
factura cayó 5.8%; en el comercio, 3.7%, 
y en la construcción, 3.1 por ciento. En 
los tres sectores, el nivel de confianza se 
encuentra por debajo del umbral de 50 
puntos.

Los empresarios que gestionan cons-
tructoras y otras unidades relacionadas 
con el levantamiento de bienes inmue-
bles son los que se muestran con menos 
optimismo, en línea con la desacelera-
ción que enfrenta el sector.

En lo que más preocupados están es en 
la existencia de algún momento adecua-
do para realizar inversiones. En febrero, 
este indicador se ubicó en 25.3 puntos.

La situación económica del país res-
pecto de la que se presentaba hace un 
año es otro de los rubros en los que me-
nos confían.

Las constructoras también se man-
tienen moderando sus expectativas in-
ternas. Las expectativas en el valor de las 
obras que ejecuten como subcontratis-
tas cayeron 0.4%, mientras el valor de 
las obras que ejecuten como principa-
les se mantuvo sin variaciones y las ex-
pectativas sobre incrementar su personal 
ocupado apenas crecieron 0.1 por ciento.

NO MANUFACTURERO
MANUFACTURERO

Ven nubes en  
la economía
Las cifras del indicador sugieren 
que es prematuro concluir que la 
actividad económica ha iniciado 
una fase de recuperación.
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Asia, la más castigada
El análisis del IIF, liderado por 
el economista Jonathan Fortun, 
muestra que fueron los mercados 
emergentes de Asia los que experi-
mentaron las mayores salidas. Se-
gún sus cuentas, en febrero regis-
traron una caída de 61%, al pasar de 
13,000 millones de dólares a 5,000 
millones en febrero.

Los emergentes de América Lati-
na también fueron blanco de desin-
versiones, pero mucho más mode-
radas que las observadas en enero, 
consigna el análisis sin precisar los 
montos, y fueron menos profundas 
que las registradas por los emergen-
tes de Europa y de Medio Oriente y 
África del Norte.

El IIF es la mayor asociación inter-
nacional de instituciones financie-
ras de operación mundial y cuenta 
entre sus miembros a Dubai Inter-
national Finance Center, People’s 
Bank of China, Wells Fargo, Santan-
der, Standard & Poor’s, Principal, 
Moody’s, MetLife, Banorte y BBVA.

El equipo de investigación econó-
mica del IIF desarrolla sus análisis a 
partir de estadísticas preliminares 
que provienen de datos generados 
por sus propios miembros.

se ubicado en la zona de expansión.
“Las tendencias-ciclo indican que 

continúa una mejora en el sector ma-
nufacturero y un debilitamiento del no 
manufacturero. Por lo anterior, las ci-

fras más recientes del Indicador IMEF 
sugieren que es prematuro concluir que 
la actividad económica en el país ha ini-
ciado ya una franca fase de recupera-
ción”, refirió el IMEF en su reporte.

La propagación del coronavirus en 
distintos países ha tenido un impac-
to importante en los mercados finan-
cieros del mundo. Las bolsas de econo-
mías avanzadas y emergentes han caído 
marcadamente, mientras que las tasas 
de interés de mediano plazo han dismi-
nuido y los precios de materias primas 
clave, como el petróleo, han llegado a 
nuevos mínimos.

Todo ello, agregó el IMEF, refleja que 
los mercados financieros están incor-
porando el riesgo de que la economía 
mundial pueda sufrir un deterioro sig-
nificativo en su dinamismo, el cual en 
un caso extremo podría llegar incluso a 
una recesión.

“Si bien ése es todavía el escenario 
menos probable, la realidad es que el 
alcance de la epidemia del coronavirus 
sobre la economía mundial es incierto 
y el balance de riesgos para la actividad 
económica global es a la baja. De ma-
terializarse tal escenario, inevitable-
mente habría consecuencias adversas 
sobre la actividad económica nacio-
nal”, dijo.

La propagación del virus sacudió a los 
mercados financieros. foto: afp

Preocupa que no exista un momento 
para invertir. foto: notimex


