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En mayo y junio habria mas ajustes

“Banxico bajara en un
cuarto de punto la tasa”

® Inflaciénytipo de cambio se mantienen estables, porlo
que no ameritan una baja de medio punto nide emergencia

Yolanda Morales
ymorales@aleconomisho,com. mx

A lampliarse el diferencial de
X tasas entre Estados Unidos
AL y Mexico con el recorte de
emergencia que aplico la Reserva Fe-
deral (Fed), se fortalece la posibilidad
de que el Banco de México (Banxico)
aplique un sexto ajuste consecutivo
en el rédito en su reunion de marzo,
concuerdan estrategas de BNP Pa-
ribas, Barclays, Compass Group v la
consultoria Pantheon Macroecono-
mics. En lo que no hay un consenso
es en el tamafio del movimiento.

Economistas de BNP Paribas,
Compass Group v la consultoria
Pantheon Macroeconomics coinci-
den en que “aumento el riesgo de un
recorte de medio punto” .

Sin embargo, matizan que, a dife-
rencia de la Fed, la meta del Banxico
es mantener la inflacion estable. En
consecuencia, solo ven oportunidad
de un recorte de 25 puntos base en la
reunion del 26 de marzo y quiza dos
muas de otrocuarto de punto cadauno
€N mayo y junio.

“En Mexico, las expectativas de
inflacion se mantienen estables, el
tipo de cambio no ha mostrado un
comportamiento descontrolado que
presione los precios, y por tanto no
amerita un recorte ni de emergen-
cia ni de 50 puntos base”, explico el
gerente de Inversiones en Compass
Group, Luis Yance.

Para el economista en jefe de Me-
xico v Colombia en BNP Paribas, Joel
Virgen, estaria condicionado aun de-
terioro adicional de la situacion del
mercado.

Claramente €] Banxico no enfren-
ta las mismas presiones que la Fed
en este momento, ni tiene el mis-
mo objetivo que el banco central de
EU, para €l que si corre el riesgo de
una actividad economica descarri-
lada a partir del brote del corona-
virus, sostuvo aparte Andres Aba-
dia, economista senior en Pantheon
Macroeconomics.

Barclays, por el medic punte
El jefe de Research para AmericaLa-
tina en Barclays, Marco Oviedo, con-
sidera, en cambio, que estan dadas
las condiciones para que el Banxico
ajuste en la misma proporcion que
hizo la Fed, es decir, que baje la tasa
en medio punto porcentual, para de-
jar al redito en 6.50 puntos.

El estratega estima que existe la
posibilidad de un recorte mas, apar-
te del de marzo, en mayo ojunio, que
seria de 25 puntos base antes de una
pausa. Esto, porque se esperan noti-
cias en €l ambito fiscal, ladecisionde
Moody’s sobre la calificacion sobera-
na de México v la de Pemex entre ju-
nio y julio v la discusion del Paquete
Economico en septiembre, v la junta
querraver el resultado en un contex -
to de un crecimiento economico que
seguira siendo bajo.
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