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cDos Pemex?

Por JESUS REYES
HEROLES G.G.

1 27 de febrero, Pemex pre-
E sentd su informacién finan-

ciera, misma que es la base
para diversos reportes a la Comision
Nacional Bancaria v de Valores
(CNBV) v, eventualmente, a la Secu-
rities and Exchange Commission
(SEC). Si bien se anticipaban resul-
tados poco favorables, los revelados
fueron mucho peores. Bsto detond
una doble preocupacidn: por una
parte, los resultados mismos v sus
implicaciones para la empresa pe-
trolera nacional; v, por otra, el con-
traste de éstoscon diversos anuncios
realizaclos por altos funcionarios de
Pemex v por el propio Presidente de
laRepuiblica. Conesto se confirmael
temor de que coexistan dos realida-
des sobre Pemex, ladel discurso v la
de la informacidn oficial.

Enesencia, Pemex anuncid queen
octubre-diciembre su pérdida inte-
gral ascendid a 13800 millones de
ddlares (mdd), con lo que alcanzd
34900 mdd durante todo 2019, Las
causas de esos resu ltados financiercs
Se encuentran tanto en aspectos ope-
rativos como en financieros.

En la operacion, a pesar de una li-
gera recuperacion durante el cuarto
trimestre, el promedio anual de la
produccidn de crudo fue 1,703 miles
debarriles diarios (mbd), estoes, 77%
mencs que en 2018, Pemex afirma
que los resultados del cuarto trimes-
tre va sefialan que contuvo la caida
de la produccién, pero diversos ele-
mentos sugieren tomar con cautela
esa afirmacién. Por ejemplo, el de-
semperio de los famosos 20 campos
prioritarios deja mucho que desear;
en el Plan de Negocios de Pemex se
planted que, para diciembre de 2019,
esos campos producirdan 73 mibd,
para llegar a 175 mbd en 2020, ya 321
mbd en2021. En los hechos, sdlo pro-
dujeron 6 mbd; de esos 20 campos,
silo 4 estén en explotacion. En ma-
teria de gas, unaumentoanual de so-

lo 1.0%, por lo que nuevamente au-
mentaron las importaciones.

En lo que hace a refinacidn, la co-
yunturaesdesoladora. Laproduccién
del Sistema Nacional de Refinacién
(SNE) alcanzd un promedio de 557
mbd durante el tiltimo trimestre, esto
es, se utilizd sélo 339% de la capaci-
dad del sistema. La emypresa informa
(ue esto responde a que en esos me-
ses se iniciaron trabajos de rehabili-
tacion (mantenimiento mayor) de re-
finerias. En todo caso, la perspectiva
para 2020 no es halagliefia.

Enloque hacealaproduccidnde
petroquimicos, el reporte de Pemex
sobre 2019 refleja una disminucién
de 410 mil de toneladas (mt) con
respecto a 2008 (-22.3%).

En lo referente a lo financiero, el
ano fue particulammente dificil. De-
bido a menores vollimenes de ven-
tas, en México v fuera del pais, asi co-
mo a menores precics de la Mezcla
Mexicana, los ingresos de la empresa
disminuyeron sustancialmente;
-16.5% en comparacion con 2018, En
consecuiencia, el resultado de opera-
cién alcanzd sdlo 69,800 millones de
pesos (mdp), que se comparan con
367400 mdp en 2018 (-810%). Aesto
sesumaron cambiosendiversoscon-
ceptos financieros que le representa-
ron a Pemex una pérdida adicional
por 368100 mdp; v, por ultimo, erogd
359800 mdp en impuestos v dere-
chos, con lo que la pérdida integral
fue de 658100 mdp (34900 mdd).

Los mercados financieros perma-
necieron particulanmente estables
frente a estos resultados. Incluso la
agencia Moody's seflald quetuvo “un
buen progresoen suobjetivo clave de
estabilizarla produccion”. Estacalma
sorprende debido a que ninguna de
las resmricciones institucionales im-
puestas a Pemex ha sido eliminada.
Por efemplo, solo antier, la Secretaria
de Energia sefiald que no habria mas
asociaciones de Pemex (fim outs), ni
nuevas rondas mientras lasempresas
petroleras privadas no awmnentaran
su procluccion, sin mayor precision;
ni AMLO ni la Secretaria han modi-

Comqnicac_i(’)n
Financiera

ficaclo su posicidn de que no habra
fractura hidraulica en el pais.

La reputacion y credibilidad de
toda empresa depende de su cum-
plimiento de compromisos adgqui-
ridos, delacoherenciade suprogra-
ma de desarrollo, de su capacidad
para acercarse directamente tantoa
las autoridades como a los grupos
de interés del sector donde labora.
El escepticismo de auienes tienen
un conocimiento minimo de Pe-
mex y su coyuntura ha aumentado.
Por eso, quizd el mayor riesgo del
anuncio de la semana pasada sea
que contraviene la vision del Presi-
denteyde los principales funciona-
tios del sector acerca de lo que esta
pasando en esa empresa. @
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