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Genera
mas de 75%
de la energia
eléctrica consumida

Provee
energia a
cercade

99.9% de los

mexicancs.

en México.

Tiene una
capacidad
total instalada

de 56,175 MW.

Cuenta

con alrededor
de 109,589
kilémetros de

lineas de fransmisién y
subiransmision.
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Va hasta por US700 millones

CFE ira al extranjero
a emitir deuda

Los recursos levantados por la colocacién de bonos seran utilizados para hacer

frente a gastos de capital de largo plazo, de acuerdo con S&P Global Ratings

Judith Santiago

judith.sanfiago@eleconomista.mx

La Comision Federal de Electricidad
(CFE), planea emitir notas senior no ga-
rantizadas en el mercado internacional
por 700 millones de délares, a un plazo
de 30 afios y con un interés fijo.

Los recursos que obtenga por la co-
locacion de los bonos en los mercados
bursatiles internacionales los utiliza-
rd la empresa eléctrica del Estado pa-
ra pagar gastos de capital de largo pla-
70 de obras publicas financiadas bajo el
esquema de Pidiregas (Proyecto de In-
version de Infraestructura Productiva
con Registro Diferido en el Gasto Pu-
blico), de acuerdo con informacién de
S&P Global Ratings.

La calificadora estadounidense de
riesgo crediticio puntualiza en un do-
cumento, que estos gastos van diri-
gidos principalmente “en activos con
una vida util de largo plazo en el seg-
mento de generacion de la Comision
Federal de Electricidad”.

La calificadora asigné una nota de
‘BBB+’ con perspectiva Negativa para
la emisién internacional, todavia en el
cajon con rango de inversion.

Dicha calificacién hace notar que el
emisor tiene capacidad adecuada para
cumplir con el pago de sus compromi-
sos financieros, pero ante condiciones
econdmicas adversas podria enfrentar
presiones.

Sin embargo, S&P Global Ratings
agrega en su andlisis que las subsidia-
rias de la empresa productiva del Esta-
do respaldaran el cumplimiento de pa-
go de lasnotas.

También cubrirdn el resto de las
obligaciones financieras futuras y ac-
tuales de la entidad.

“Aunque CFE busca optimizar su
estructura de capital principalmen-
te reduciendo sus costos financieros,
y de esta manera incrementar su ge-
neracion de flujo de capital, seguimos
proyectando indicadores financie-
ros estables, pero altamente apalan-
cados”, opino la calificadora de riesgo
crediticio.

Otras colocaciones

En el 2019, la emisora emitio bonos
Formosa por 615 millones de dolares,
teniendo un doble listado en las bol-
sas de valores de Taipei y Luxembur-
g0, que se coloco a una tasa de TIIE28 +
95 puntos base a un plazo de afios en-
tre inversionistas internacionales de
Taiwdn, Hong Kong, Reino Unido y
Singapur.

Estos recursos que se recaudaron
con la colocacién de los bonos de la
CFE, se utilizaron para el refinancia-
miento de Pidiregas por 8,800 millo-
nes de pesos, segun indica en una pre-
sentacion para inversionistas, lo que
significard ahorros por 3,800 millones
de pesos en su costo de deuda por los
proximos tres afos.

La CFE tiene

una deuda por
$353,428 millo-
nes a diciembre
del 2019. roro:

CUARTOSCURO

La compafiia eléctrica reportd un
endeudamiento por un monto total de
353,428 millones de pesos a finales del
2019.

De dicha cifra, dijo que hasta el 85%
presenta vencimientos a largo plazo. La
deuda por Pidiregas ascendi¢ a177,625
millones de pesos.

La calificadora S&P Global Ratings
estimo que el indice de deuda a EBIT-
DA de la Comision Federal de Electrici-
dad seade 5y 5.5 veces en los siguien-
tes12 a 24 meses.

Apoyo federal
De ahi que la calificacién que le otorgd
toma en cuenta el apoyo que tiene del
gobierno de México en caso de que ne-
cesite un apoyo extraordinario.
“Seguimos considerando que la CFE
tiene un rol critico al proporcionar un
servicio clave al pais, ya que tiene el
monopolio sobre la transmision y dis-
tribucion de electricidad en el negocio
de generacion de energia eléctrica en
México para el futuro proximo”, con-
sidero la evaluadora estadounidense de
riesgo de crédito con sede en la ciudad
de Nueva York.



