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 Termometro 
Economico

KUO A 55.2 6.15 0 6.03
CUERVO * 32.06 4.77 -8.5 -8.82
AUTLAN B 8.8 4.64 0.11 -4.76
GMEXICO B 49.38 4.38 -2.14 -4.78
SIMEC B 64.73 4.17 -0.87 0.36
NEMAK A 5.75 -9.02 -26.56 -27.67
ARA * 3.52 -7.85 -15.38 -15.79
VOLAR A 18.72 -7 -24.06 -5.36
POCHTEC B 6.57 -6.01 1.23 10.42
SITES B-1 14.79 -5.74 6.4 5.64

 variación %
emisora serie u/hecho diaria mensual 2020

Acciones con mayor y menor ganancia

índice cierre var % máximo mínimo

*millones de acciones. **millones de pesos.

IPC 42,472.25 0.72 43,113.81 42,110.16
FTSE-Biva 874.79 0.28 888.39 867.68
INMEX 2,481.89 0.77 2,519.45 2,460.50
HABITA 24.40 -4.24 25.81 24.36
VOLUMEN 374.50  IMPORTE  12,064.48 

Bolsa Mexicana de Valores

índice máximo mínimo anterior último var%

Principales índices accionarios

DOW JONES 27,084.59 25,706.28 26,703.32 25,917.41 -2.94
NASDAQ 9,070.32 8,602.89 8,952.17 8,684.09 -2.99
S&P 3,136.72 2,976.63 3,090.23 3,003.37 -2.81
BOVESPA 108,803.58 104,404.82 106,625.41 105,537.14 -1.02
MERVAL 37,513.90 35,859.95 36,253.25 35,999.22 -0.70
FTSE 100 6,846.28 6,654.89 6,654.89 6,718.20 0.95
NIKKEI 21,719.78 21,082.73 21,344.08 21,082.73 -1.22
KBW (EU) 96.42 90.23 95.52 91.11 -4.62
STOXX 600 (EUROPA) 388.44 378.67 375.97 381.13 1.37

Va hasta por US700 millones

CFE irá al extranjero  
a emitir deuda
 • Los recursos levantados por la colocación de bonos serán utilizados para hacer 

frente a gastos de capital de largo plazo, de acuerdo con S&P Global Ratings

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

La Comisión Federal de Electricidad 
(CFE), planea emitir notas senior no ga-
rantizadas en el mercado internacional 
por 700 millones de dólares, a un plazo 
de 30 años y con un interés fijo.

Los recursos que obtenga por la co-
locación de los bonos en los mercados 
bursátiles internacionales los utiliza-
rá la empresa eléctrica del Estado pa-
ra pagar gastos de capital de largo pla-
zo de obras públicas financiadas bajo el 
esquema de Pidiregas (Proyecto de In-
versión de Infraestructura Productiva 
con Registro Diferido en el Gasto Pú-
blico), de acuerdo con información de 
S&P Global Ratings.

La calificadora estadounidense de 
riesgo crediticio  puntualiza en un do-
cumento,  que estos gastos van diri-
gidos principalmente “en activos con 
una vida útil de largo plazo en el seg-
mento de generación de la Comisión 
Federal de Electricidad”.

La calificadora asignó una nota de 
‘BBB+’ con perspectiva Negativa para 
la emisión internacional, todavía en el 
cajón con rango de inversión. 

Dicha calificación hace notar que el 
emisor tiene capacidad adecuada para 
cumplir con el pago de sus compromi-
sos financieros, pero ante condiciones 
económicas adversas podría enfrentar 
presiones.

Sin embargo, S&P Global Ratings 
agrega en su análisis que las subsidia-
rias de la empresa productiva del Esta-
do respaldarán el cumplimiento de pa-
go de las notas.

También cubrirán el resto de las 
obligaciones financieras futuras y ac-
tuales de la entidad.

“Aunque CFE busca optimizar su 
estructura de capital principalmen-
te reduciendo sus costos financieros, 
y de esta manera incrementar su ge-
neración de flujo de capital, seguimos 
proyectando indicadores financie-
ros estables, pero altamente apalan-
cados”, opinó la calificadora de riesgo 
crediticio.

Otras colocaciones
En el 2019, la emisora emitió bonos 
Formosa por 615 millones de dólares, 
teniendo un doble listado en las bol-
sas de valores de Taipei y Luxembur-
go, que se colocó a una tasa de TIIE28+ 
95 puntos base a un plazo de años en-
tre inversionistas internacionales de 
Taiwán, Hong Kong, Reino Unido y 
Singapur.

Estos recursos que se recaudaron 
con la colocación de los bonos de la 
CFE, se utilizaron para el refinancia-
miento de Pidiregas por 8,800 millo-
nes de pesos, según indica en una pre-
sentación para inversionistas, lo que 
significará ahorros por 3,800 millones 
de pesos en su costo de deuda por los 
próximos tres años.

La CFE tiene 
una deuda por 
$353,428 millo-
nes a diciembre 
del 2019. foto: 
cuartoscuro

La compañía eléctrica reportó un 
endeudamiento por un monto total de 
353,428 millones de pesos a finales del 
2019.

De dicha cifra, dijo que hasta el 85% 
presenta vencimientos a largo plazo. La 
deuda por Pidiregas ascendió a 177,625 
millones de pesos.

La calificadora S&P Global Ratings 
estimó que el índice de deuda a EBIT-
DA de la Comisión Federal de Electrici-
dad sea de 5 y 5.5 veces en los siguien-
tes 12 a 24 meses.

Apoyo federal
De ahí que la calificación que le otorgó 
toma en cuenta el apoyo que tiene del 
gobierno de México en caso de que ne-
cesite un apoyo extraordinario.

“Seguimos considerando que la CFE 
tiene un rol crítico al proporcionar un 
servicio clave al país, ya que tiene el 
monopolio sobre la transmisión y dis-
tribución de electricidad en el negocio 
de generación de energía eléctrica en 
México para el futuro próximo”, con-
sideró la evaluadora estadounidense de 
riesgo de crédito con sede en la ciudad 
de Nueva York.

Genera 
más de 75% 
de la energía 

eléctrica consumida 
en México.

Provee 
energía a 
cerca de 

99.9% de los 
mexicanos.

Tiene una 
capacidad 

total instalada 
de 56,175 MW.

Cuenta 
con alrededor 
de 109,589 

kilómetros de 
líneas de transmisión y 

subtransmisión.

Reportó 
44.23 

millones de 
clientes al 

cierre de septiembre 
del 2019.

Sus 
ingresos 

totales fueron 
de 575,047 

millones de pesos en 
el 2019.

Posee seis 
subsidiarias 

de 
generación 

y una unidad de 
negocios de la 

planta nucleoeléctrica 
Laguna Verde.

La CFE 
cuenta con 
la segunda 

red de fibra 
óptica del país más 

extensa y proporciona 
servicios de Internet.

Reporta 
con la 

línea de 
negocio de 

comercialización 
de combustibles a 

través de sus filiales 
CFEnergía y CFE 

International.

FUENTE: CFE
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Cae 19.3% 
flujo operativo 
de Industrias 
Peñoles

Redacción
termometro.economico@eleconomista.com.mx

La minera Industrias Peñoles re-
portó una fuerte caída de 19.3% en 
su EBITDA del cuarto trimestre del 
2019 en comparación con el mismo 
periodo del año anterior, a 1,126 mi-
llones de dólares, lo que sirvió para 
que Monex calificara su reporte co-
mo Negativo.

La minera extractora de oro y 
plata, entre otros metales, tuvo una 
caída de 10.2% a tasa anual en sus 
ventas en el último trimestre del 
año pasado, en tanto que su mar-
gen EBITDA y neto se contrajeron 
en 578 puntos base y 56 puntos, en 
ese orden.

“Consideramos este reporte co-
mo negativo para Peñoles, princi-
palmente por la alta volatilidad y 
presión en los márgenes los cuales 
se contrajeron por mayores movi-
mientos de inventarios, costos de 
expansión de operaciones y por el 
desarrollo de obras mineras adicio-
nales”, dijo en una nota para inver-
sionistas, Fernando Bolaños Sapíen, 
gerente de Análisis de Monex.

La compañía minera presentó sus 
resultados de forma extraordinaria 
el 3 de marzo, tras el cierre de mer-
cado, pese a que fecha límite era el 
28 de febrero. Había informado an-
teriormente que esto lo haría para 
mantener la equidad en la disponi-
bilidad de la información, y así di-
vulgar de manera conjunta su re-
porte con su subsidiaria Fresnillo, 
que cotiza de manera independien-
te en la Bolsa de valores de Londres.

Adicionalmente, Monex redujo 
su precio objetivo de 230 a 185 pe-
sos por título para la minera, y ba-
jó su recomendación a Venta desde 
Mantener.


