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Finanzas 
y DineroTendrán que presentar medidas fiscales específicas

Bancos centrales deberán 
garantizar liquidez en la estrategia 
contra el coronavirus: OCDE
••En la medida que dispongan de recursos, podrán 

apoyar a las empresas con problemas en sus flujos
Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

Además de flexibilizar la política 
monetaria, recortando tasas, los ban-
cos centrales podrían reactivar las lí-
neas swap entre ellos, para garantizar 
que cuentan con liquidez en mone-
da extranjera en caso de que se tengan 
que aplicar medidas prolongadas de 
contención ante una epidemia por co-
ronavirus, sugirió la Organización para 
la Cooperación y el Desarrollo Econó-
micos (OCDE).

En la medida que los bancos cen-
trales tengan disponibilidad de re-
cursos adicionales a sus propias reser-
vas, podrán apoyar a las empresas que 
presenten algún problema de flujo de 
efectivo temporal, observaron los ex-
pertos de la entidad en un análisis.

Estas líneas swap entre bancos cen-
trales se utilizaron tras la crisis del 2008 
y se vieron constantemente renova-
das hasta el 2011, cuando las autorida-
des monetarias acordaban disponibi-
lidad de una cantidad predeterminada 
de recursos en la divisa de cada uno de 
quienes las suscribían.

Al interior del análisis titulado Las 
Medidas que Necesitan China y las 
Economías Más Afectadas por el Brote 
del Coronavirus, el staff de especialis-
tas argumentó que este tipo de medi-
das dará la certeza que en la eventua-
lidad de una interrupción del comercio 
o una salida de capital abrupta de ca-
pitales hacia activos seguros, el presta-
mista de última instancia contará con 
los recursos que se requieran. Incluso 
en moneda extranjera.

El grupo de expertos de la OCDE 
consideró además las medidas que po-
drían aplicarse en el lado fiscal, como 
una reingeniería del presupuesto para 
redireccionar los recursos que forta-
lezcan a los servicios de salud.

Esto, mientras permiten que operen 
los estabilizadores fiscales automáticos, 
como los fondos catastróficos que han 
ahorrado los países por varios años.

Apoyos fiscales dirigidos  
a sector turismo
Según las sugerencias de la OCDE, si se 
prolongan las medidas de contención 
de la epidemia, los gobiernos tendrían 
que contemplar en su estrategia de es-
tímulo un apartado para las empresas 
y los hogares.

Por ejemplo, sugieren reducir o re-
trasar el pago de impuestos, o las deu-
das de las empresas en ese mismo pe-
riodo de contención y en lo que se 
normaliza la actividad económica.

También proponen reducir los cos-
tos de insumos como la energía para 

las empresas que operan en los sectores 
más afectados, o en la regiones sinies-
tradas. Pueden ayudar a los hogares 
proporcionando asistencia temporal.

Esto puede ser vía transferencias de 
efectivo o seguros de desempleo a los tra-
bajadores que se encuentren en licencia 
no remunerada y garantizando que cu-
bran los costos de salud relacionados con 
el virus, incluso de manera retroactiva.

Así como preparar medidas fiscales 
muy específicas, hay temporales para 
apoyar a las empresas en sectores par-
ticularmente expuestos a una fuerte 
caída de los viajes y turismo.

La experiencia de México
El mismo Banco de México partici-
pó con la Reserva Federal de Estados 
Unidos en líneas swap entre el 2008 
y el 2011, garantizando el intercam-
bio de divisas a manera de protec-
ción para dar estabilidad al merca-
do cambiario. La Fed tenía una serie 
de líneas swap abiertas con la mayo-

La liquidez en dóla-
res es determinante 
para la operación 
del sistema finan-
ciero mundial. foto: 
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Afectará al crecimiento

Covid-19 
presionará 
notas crediticias 
de AL: Fitch
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La llegada del coronavirus a Améri-
ca Latina impone presiones a la baja so-
bre la capacidad de crecimiento de las 
economías y eventualmente en las ca-
lificaciones soberanas, indica la agen-
cia Fitch.

En un primer diagnóstico sobre la 
severidad del brote del coronavirus en 
China y su ramificación hacia otras eco-
nomías, analistas de Fitch estiman que 
el impacto llegará hasta América Latina 
por tres vías, una económica, al redu-
cirse la demanda de commodities y mer-
cancías por parte de China; una comer-
cial también por una menor demanda 
de la segunda economía del mundo 
y uno más en el precio de los mismos 
commodities.

Al interior del análisis titulado “Pre-
siones fiscales, económicas y políti-
cas para las calificaciones soberanas de 
América Latina”, detallan que México, 
pese a no tener una perspectiva Negativa 
en su calificación, enfrenta incertidum-
bre que trae riesgos para el crecimiento, 
en materia de políticas públicas, refor-
mas no realizadas, un alza en la tasa de 
criminalidad y deterioro institucional, 
que de persistir, aumentará la brecha 
entre otros emisores que tienen la mis-
ma calificación que es “BBB”/perspec-
tiva Estable, desde junio del año pasado. 

Precisan que dos tercios de los emi-
sores gubernamentales de América 
tendrán que aumentar su deuda para 
enfrentar la propagación de l Covid-19.

Precisan que actualmente son 13 los 
soberanos de la región que tienen pers-
pectiva Negativa precisamente por su 
alto nivel de deuda pública y son ellos 
los que enfrentan el mayor riesgo en ca-
so de verse orillados a buscar más prés-
tamos ante la situación sanitaria.

Si bien por ahora México está en una 
posición financiera que limita el riesgo de 
un recorte en la nota soberana, la autora 
del análisis, Shelly Shetty, advierte que 
la economía podría sufrir un impacto del 
choque por el coronavirus. Esto, por la 
exposición indirecta que tiene México a 
los precios de petróleo y al contexto eco-
nómico en Estados Unidos.

Impacto de primer orden
En el análisis, precisan que las econo-
mías de la región directamente expuestas 
al impacto económico de la situación en 
China son Brasil, Perú y Chile, por su alto 
intercambio comercial con el país asiático.

Bolivia, Colombia, Ecuador y México 
tienen exposición indirecta vía precios 
de commodities y agricultura.

Fitch detalla que la magnitud del im-
pacto en la economía de la región de-
penderá del tiempo que tarde en con-
trolarse la situación sanitaria en China 
y el resto del mundo.

ría de los bancos centrales, debido a 
que el dólar era, como ahora, la divisa 
dominante. La liquidez en esa divisa 
era y sigue siendo determinante pa-
ra la operación del sistema financie-
ro mundial.

Desde hace varios años, la OCDE se 
ha convertido en el mayor laborato-
rio de ideas y experiencias de desarro-
llo multisectorial a partir de los diálo-
gos e intercambio de conocimiento que 
tienen las economías miembros que 
aportan más de 50% del PIB mundial.


