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Mezcla en US24, otro golpe
a finanzas publicas y dolar

presiona a Banxico

esde que se disefi6 el Presupuesto 2020 por la SHCP,
de Arturo Herreraq, se sabia que algunas variables
eran inalcanzables, maxime que la economia ya en
noviembre mostraba estancamiento.
Recién el propio Herrera ratific su pronéstico de
2% para el PIB en el 2020, cuando el mercado ha hecho ajustes
y varios expertos proyectan ofro afio negativo por el Covid-19.

Entre los supuestos insostenibles estd la plataforma pefrolera de
Pemex, de Octavio Romero, en 1.9 mbd vs 1.697 que prome-
di6 en el 2019. Nadie compré la posibilidad del rebote.

En cuanto al precio con 49 délares por barril, casi no habia
margen para enfrenfar algdn inconveniente como la ruptura que
hoy vive la OPEP, mds allé de las coberturas contratadas.

Arabia Saudita'y Rusia no sélo no bajaron su cuota de produc-
cién, sino que la elevaron y con ello el precio del Brent se precipi-
16 a 34.36 délares por barril ayer, el WTl a 32.03 délares, y la
mezcla a 24.43 délares.

Uno de los frentes es EU, ya que los precios de extraccién con
el fracking son elevados. De hecho, hay presiones financieras con
los bancos por los 86,000 millones de délares de deuda involu-
crados al 2024. Firmas como Chevron, de Mike Wirth, han
abandonado campos importantes.

La apuesta de Arabia Saudita es eliminar competidores, aun-
que no serd el caso de Rusia, que con precios a 30 délares pue-
de aguantar afios.

Para México la situacién es ofra. Con Pemex, que termind el
2019 con una pérdida de 18,300 millones de délares e ingre-
sos a la baja, el entorno complica més su situacién y Moody's, de
Alberto Jones, y S&P, de Maria Consuelo Pérez Cava-
llazzi, tendrdn pocos elementos para mantener su calificacién
y la del pais.

El actual precio del crudo supone un nuevo golpe a las finan-
zas piblicas. De por si una economia estancada ya implica me-
nor captacién de impuestos. Es claro que ofra vez se tendrd que
echar mano de los 158,500 millones de pesos que quedan en
el FEIP.

Por lo demds, la caida del crudo también impacté al fipo de
cambio que ayer finalizé en 21.17 pesos por délar. Se tuvieron
picos hasta de 23 pesos y no se descarta alcanzar 25 pesos de
prevalecer la coyuntura.

Esto atizard la inflacién y dificultard més el manejo de las to-
sas para el Banxico, de Alejandro Diaz de Leén, més allg
del margen que abrié la Fed, de Jerome Powell, la semana
pasada y que la Comisién de Cambios amplié las coberturas de
20,000 a 30,000 millones de délares.

Asi que realmente estd mal parada nuestra economia en este
cisma de los mercados.



