MEDIO:
SECCION: CARTERA
PAGINA: A 29

FECHA:

n 2008, previo a la crisis financiera
global que desataron las hipotecas

subprime en Estados Unidos, el en-
tonces secretario de Hacienda, Agustin
Carstens, acuid una frase por laque sele
recuerda ampliamente: “No nos va a dar
pulmeonia, sélo un catarrito”. El ‘catarrito’
casi nos fulmina v el PIB del pais registrd
una caida de 6.5%, la mas profunda de los
ultimos 70 afios.

El respetado economista del ITAM,
maestro v doctor por la Universidad de
Chicago, quien ahora despacha en Suiza
como cabeza del Banco de Pagos Interna-
cionales, pecd de optimista, incluso a po-
cos meses de que la economia de Estados
Unidos se quebrara en pedazos.

En periodos de turbulencia financiera
v crisis econdmica —la primera anuncia
la segunda, porque los mercados se ade-
lantan a los hechos— los ministros o se-
cretarios de Hacienda tienden a ser op-
timistas por una simple v sencilla razdn:
sus mensajes son una brijula para losin-
versionistas.

Es poresoque el actual secretario de Ha-
cienda de Méstico, Arturo Herrera, otro
economista respetado en los circulos fi-
nancieros internacionales, pect aver de
optimista al decir que la economia mexi-
cana estd ‘blindada’ ante los choques glo-
bales, tales como la epidemia del corona-
virus, la guerra de los precios del petrdleo
v la desaceleracidn mundial.

En su conferencia de prensa, el secreta-
riode Hacienda suscribic lo que dijo el pre-
sidente Andrés Manuel Lopez Obrador
el lunes pasado, un dia de terror para los
mercados financieros: “Que las finanzas
pliblicas estin sanas v que la economia
mexicana va a ‘resistir’™.

Si bien ambos tienen razon es que las
finanzas puiblicas del pais estdn estables,
basta una sacudidita para desordenarlas
v ponernos del lado de la crisis. Es decir
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que el ‘catarrito’ que Herrera v Lipez
Obrador hacen ver como una “ligera
tempestad que pueden campear™, esuna
verdad a medias.

Como contexto, vale la pena echar un
ojo a lo que sucedid en el primer afio de
gobierno de la autodenominada Cuarta
Transformacién. El PIB de México tuvo
una contraccion de 0.1%, cuando la eco-
nomia nacional no caia desde la crisis de
2009,

Asi que el primer afio de la adminis-
tracidén de Andrés Manuel Lépez Obra-
dor si fue un parteaguas, pero no para
bien. Muchos de los indicadores econd-
micos, como el empleo, la inversion v el
consumo registraron niveles no vistos
desde hace una década.

Y si bien las condiciones globales v las de
nuestro vecino del norte no son compara-
bles a las de 2008-2009, el desplome de los
mercados financieros (bursatiles, de mate-
rias primas v cambiarios) avizora crisis en
varios paises v aumenta el riesgo de rece-
sidn global, segiin lo han advertido recien-
temente el Fondo Monetario Internacional
v calificadoras como Moody's. Ambas ins-
tituciones globales, dicho sea de paso, son
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consideradas por el presidente de Mexico
como neoliberales v poco confiables.

Pues bien, hay noticias para el Presiden-
te: las medidas para ‘blindar’ la economia
de las que estd echando mano tanto Ha-
ciendacomoel Banco de México son super
necliberales. Hablamos deuna ampliacidn
del programa de coberturas cambiarias; de
hacer uso de los fondos de estabilizacion v
los fondos estatales; de tener a la mano la
linea de crédito flexible del FEMI v ladel De-
partamento del Tesoro de Estados Unidos;
asi como asegurar una parte de las expor-
taciones decrudo a un precio de 49 ddlares
por barril v “exprimir’ el gasto. Todo eso,
junto con lo mds importante: mandar se-
flales positivas a los inversionistas.

Herrera reconocic que las finanzas pu-
blicas estan disefiadas sobre un marco de
“extraordinaria cautela®. Sin embargo, el
fantasma del “catarrito’ version 4T no de-
jard de rondar las mentes de empresarios,
inversionistas, analistas, brokers v traders
que va saben que el crack de los mercados
muy comiinmente viene acompafiado de
malas noticias para las economias.

Asi que México v la 4T estdn a prueba.
Pronto se sabrd sila metaforadeHerrera,

sobre que la economia tiene un “chaleco
antibalas”, fue la correcta o, si como de-
cia Agustin Carstens, apenas estamos
viendo los cortos de lo que serd una “pe-
licula de terror”.
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Arturo Herrera, otro
economista respetado en
los circulos financieros
internacionales, peco
aver de optimista


Comfin 5
Rectangle


