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En menos de una semana, cuatro ban-
cos de inversién y consultorias finan-
cieras recortaron sus prondsticos de
crecimiento para la economia mexica-
na para evidenciar que no hay forma de
que el Producto Interno Bruto (PIB) es-
cape aunarecesion.

Barclays tiene la expectativa mas ne-
gativa para su escenario base de con-
traccion econdmica al estimar que po-
dria registrarse una caida de 2% en
México en este afio; Moody’s Analytics
y DuckerFrontier concuerdan al estimar
que esta caida podriaubicarseenl1.5 %, y
ambos destacan que se trata del escena-
rio base; mientras Bank of America Se-
cutiries estima que la caida podria ser de
0.2% “con importantes riesgos alabaja”.

En estas revisiones, los estrategas
concuerdan en que la economia mexi-
cana recibe diversos choques externos
en una situacion de debilidad previa.

Enfatizan que la caida de los precios
del petrdleo ya ha tenido un severo im-
pacto en las finanzas publicas y en la si-
tuacion financiera de Pemex, lo que au-
menta el riesgo de un nuevo recorte de
calificacion en la petrolera que podria
agudizar el deterioro financiero.

Estiman que la desaceleracion de Esta-
dos Unidos por la aplicacion de medidas
paracontener la propagacién del corona-
virus motivard desempleo, particular-
mente para connacionales, lo que afec-
tard al flujo de remesas.

Turismo, servicios

y manufacturas impactados
Elbanco de inversion Barclays conside-
ra que la economia mexicana registra-
rd una nueva contraccion en el 2020, de
2%, resultado de tres choques simul-
tdneos: el impacto en cadenas de valor
sobre manufacturas que ha tenido la si-
tuacién de China, menor turismoy via-
jes de negocio y el impacto del corona-
virus en territorio mexicano.

El jefe de Research para América La-
tina, Marco Oviedo, precisa que estos
choques se pueden amplificar ante dos
factores domeésticos: la baja confianza
del sector privado en el gobiernoy el li-
mitado espacio fiscal de las autoridades
para aplicar una politica contraciclica.

El pronostico de una contraccion de
2%, mucho més profunda de la regis-
trada en el 2019, que fue de 0.14%, en-
frenta riesgos a la baja sélo si se presen-
tan precios ala baja del petréleo por mas
tiempo o si la enfermedad en México
motivael cese de actividades. La expec-
tativa anterior estaba en 0.5 por ciento.

Preciso que el impacto que tendrd el
cierre temporal de fabricas en China se
sentird en las cadenas de valor para ma-
nufacturas mexicanas y de EU, con un
impacto de 16.4 por ciento.

Estima que el cierre de fronteras y flu-

jode turistas restard otros 16 % al desem-
pefio del PIB mexicano y que los servi-
cios, que conforman 66% de la actividad
mexicana, sufrirdn también el efecto.

El analista senior de DuckerFron-
tier, Alejandro Valerio, explica que tie-
nen tres escenarios para el impacto del
coronavirus en México. La diferencia en
todos es el tiempo que dure en el terri-
torio y en Estados Unidos. Su escenario
base es de una recesion de 1.5%, al re-
gistrar el impacto de la caida de expor-
taciones, turiSmo y remesas.

El mejor escenario serfa de una con-
traccionde 0.2%, y en el peor de los es-
cenarios, donde se prolongue la situa-
cion sanitaria en México y se cierren
todaslas actividades econémicas, arro-
jarfauna recesion tan profunda como la
del 2009, donde la economia registrarfa
una contraccion de 5 por ciento.
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