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Reporte de Moody’s

Caida del precio del petroleo
debilita la perspectiva de

transferencias federales

e Las participaciones
representan mds de un
tercio de los ingresos
tofales de las entidades
federativas
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La caida del precio debilitard el creci-
miento de algunas transferencias fede-
rales a estados y municipios que estan
parcialmente financiadas con ingresos
del petréleo, un factor crediticio nega-
tivo, asegurd Moody’s Investors Service.

La agencia detalla que el 12 de marzo
los precios globales de referencia del pe-
troleo se desplomaron por segunda oca-
sién en una semana, debido a la preocu-
pacion por una posible guerra de precios
derivada de los planes de Arabia Saudi-
ta de aumentar la produccion, a pesar
de los indicios de caida de la demanda
mundial.

“El precio de referencia mexica-
no (mezcla mexicana) disminuyd a
23.58 dolares por barril, una caida de
34% desde el cierre de la semana ante-
rior, que dejo el precio de mercado muy
por debajo de 49 dolares por barril que
se incluy6 como supuesto en el presu-
puesto federal para el 20207, refiere en
unreporte.

No obstante, indica que €l sector se
beneficiard principalmente del fondo
de contingencia y probablemente de los
contratos de cobertura en el 2020, sua-
vizando el efecto financiero en el sector
hasta el final del ano.

Las transferencias federales no eti-
quetadas (participaciones) representan
mas de un tercio de los ingresos tota-
les de las entidades federativas, y sibien
estas transferencias se financian prin-
cipalmente con la recaudacion de im-
puestos federales, también incluyen los
ingresos petroleros que fluyen hacia el
Fondo Mexicano del Petréleo parala Es-
tabilizacién y el Desarrollo.

“Sin una recuperacion global del pre-
cio del petroleo y dadas las expectativas
de que la produccion no aumentard sig-
nificativamente este afio, los ingresos
petroleros disminuirdn en el 2020, ge-
nerando una presion moderada en las fi-
nanzas de los gobiernos locales y regio-
nales mexicanos, al mismo tiempo que
la desaceleracion en el crecimiento eco-
nomico crea otros factores adversos en el
sector”, apunta Moody’s.

Tras la contraccion de 0.1% en el PIB
nacional durante el afio pasado, la agen-
cia espera un incremento de 0.9% en
el 2020, es decir, este lento crecimien-
to debilitard la recaudacion de impues-
tos que también fondean las participa-

i Los grandes
El Estado de México y la capital del pais son las enfidades que reciben mas
recursos por el concepto de participaciones.
Participaciones federales 2019 | MILIONES DE PESOS
Los mas Los menos
= 121,182 coire [N 5,657
CDMX 93,336 BCS 6,670
Jalisco 57,286 Tlaxcala 8,581
Veracruz 51,006 Nayari 8,884
Nuevo Leén 42,097 Aguascalientes 9,254
Guanajuato 39,115 Campeche 9,761
Puebla 38,199 Durango 11,162
Chiapas 31,812 Zacatecas 11,201
Michoacén 28,614 Quintana Roo 11,734
FUENTE: SHCP GRAFICO EE

Moody’s estima que en un
escenario en el que los precios
no se recuperan a lo largo

del afio el crecimiento de las
participaciones seria menor
que 3.9% proyectado en el
presupuesto.

ciones federales.

De hecho, antes de la caida del precio
del petrdleo, se proyecto un incremento
de las participaciones de apenas 3.9% en
términos nominales en el 2020, por de-
bajo de l1a tasa de crecimiento promedio
de 8.5% de los ultimos cinco anos.

Moody’s estima que en un escenario
en el que los precios no se recuperan a lo
largo del afio el crecimiento de las par-
ticipaciones seria menor que 3.9% pro-
yectado en el presupuesto, aunque cier-
tos factores ayudarian a limitar el déficit.

“Por un lado, el peso de los ingresos
petroleros respecto a las participaciones
hadisminuido en los ultimos afios. Entre
el 2012y el 2014, por ejemplo, los ingre-
SOS petroleros representaron en prome-
dio 29% del Fondo General de Participa-
ciones en comparacion con el promedio

de12% entre el 2017 y €1 2019.

“Ademds, la disminucién de los pre-
cios del petrdleo podria permitirle a Mé-
xico no otorgar estimulos fiscales, que
anteriormente aplicaba al IEPS sobre
la venta de combustible —otra fuente
de ingresos que financia las participa-
ciones— lo que compensaria de alguna
manera la caida de los ingresos petrole-
10s”, asevera.

FEIEF

Aunque Moody’s anticipa un creci-
miento limitado en las participaciones
debido a los bajos precios del petroleo,
los estados se beneficiarfan del Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos de las En-
tidades Federativas (FEIEF), el cual esun
fondo de contingencia que compensaria
cualquier déficit entre las participacio-
nes presupuestadas y las realizadas en el
2020.

“Ello ayudaria a aliviar el estrés de
los gobiernos locales y regionales es-
te afio, pero dejarfa un colchén mds pe-
queno para absorber choques futuros. El
FEIEF cuenta actualmente con recur-
sos suficientes para absorber una cai-
da de hasta 6.4% en las participaciones
presupuestadas para el 2020”, sefiala la
calificadora.



