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Alerta mundial I
CORONAVIRUS

Barclays, JPMorgan y Goldman Sachs anticipan recesión

PIB de México en el 
2020, debajo de 1%: 
FocusEconomics
••Más de la mitad de los consultados estima que el Covid-19  

tendrá un impacto negativo en la economía mas allá de este año

V eintinueve bancos de in-
versión y corredurías de 
operación mundial tie-
nen una expectativa de 
crecimiento para Méxi-

co inferior a 1% en este año, un pronós-
tico impactado por el coronavirus y las 
medidas que aplican los gobiernos pa-
ra limitar su propagación, revela in-
formación recabada por la consultoría 
FocusEconomics.

Tres de ellos, Barclays, JPMorgan y 
Goldman Sachs, consideran que la eco-
nomía registrará un segundo año con-
secutivo en contracción, y cada uno 
anticipa que la profundidad de la caída 
será de 2 , 0.4 y 0.1%, respectivamente.

Société Générale estima un estanca-
miento por tercer mes consecutivo. Y el 
resto ve la economía con una recupera-
ción que va de 0.2% que anticipa Kiel 
Institute a 0.9% que estiman UBS, In-
vex y The Economist Intelligence Unit.

De acuerdo con la información reca-
bada por FocusEconomics, en su repor-
te mensual LatinFocus Consensus Fore-
cast, el promedio de las expectativas de 
un universo de 42 grupos financieros, 
consultorías de negocios y bancos de in-
versión es de una economía que alcanza-
rá una recuperación de 0.6% en este año.

La proyección del consenso del mer-
cado incorpora un recorte respecto de 
0.9% previsto en febrero, pero es el un-
décimo consecutivo mensual si la revi-
sión de expectativas promedio se ex-
tiende desde el 2019.

En el levantamiento de este mes se ob-
serva que el grupo financiero que tiene 
la expectativa más alta de crecimiento es 
Vector Casa de Bolsa, que anticipa un cre-
cimiento de 1.3 por ciento.

Al igual que en la encuesta pasada, en 
ésta no se registró uno solo que conceda 
la posibilidad de que el Producto Interno 
Bruto (PIB) alcance una expansión de 
2%, como la que tiene estimado el go-
bierno en los supuestos presupuestales.

Panorama, en deterioro
El equipo de análisis de la consultoría 
internacional FocusEconomics consig-
na que, según las observaciones recaba-
das, la economía mexicana enfrenta el 
deterioro de las condiciones mundiales 
con una debilidad mayor a la prevista.

Destaca que los datos disponibles al 
primer trimestre apuntan a una ligera 
mejora en las condiciones económicas 
con riesgos a la baja.

Evidencia que la economía se recu-
peró modestamente apuntalada por el 
fortalecimiento gradual del consumo 
privado, pero advierte que la confian-
za empresarial se mantiene deprimida 
y profundiza el deterioro ante la caída 
mundial de precios del petróleo y el im-
pacto en finanzas frágiles de Petróleos 
Mexicanos (Pemex).

“El panorama es decepcionante en 
medio de una deprimida confianza de los 
empresarios, la caída del precio del pe-
tróleo y su impacto en Pemex y la recien-
te turbulencia financiera sumada a la dis-
rupción que va a generar en la actividad 
general el efecto del coronavirus”.

Para el año entrante, estiman que 
en promedio se conseguirá una recu-
peración de 1.6%, que evidencia una 
desaceleración desde 1.8% previsto en 
diciembre.

Entre ellos, quien tiene el más bajo 
pronóstico de crecimiento es Barclays, 
que anticipa un avance de apenas 0.6%, 
el más pesimista del grupo.  El estimado 
más alto  2.2% es de  Fitch Solutions.

Para conseguir los promedios de creci-
miento y ante el impacto que tendrá una 
menor demanda en la inflación, antici-
pan que las tasas de fondeo cerrarán es-
te año en 6.18%, el nivel más bajo previs-
to en seis meses, y en 5.88% para el 2021.

Coronavirus impactará  
también en el 2021
En el documento de este mes, 
FocusEconomics levanta una encues-
ta especial sobre el impacto económico 
mundial del coronavirus.

Se observa que 51% de los consultados 
anticipa que el brote tendrá un impacto 
negativo en la economía más allá del 2020.

Estiman que el impacto del coronavi-
rus en el territorio de América Latina se-
rá diferenciado en función de la fortaleza 
que tiene la economía al recibir el choque. 
Así, entre 11 economías de la región revi-
sadas, el mayor impacto de la situación 
sanitaria será resentido por Brasil, que 
estiman restará en 0.42 puntos su creci-
miento; le siguen Chile (0.39 puntos me-
nos) y Argentina (0.38 puntos menos).

A quien menos afectaría es a Pa-
raguay, a quien restará 0.21 puntos 
del PIB, y para México, 0.32 puntos 
porcentuales.

En el apartado titulado “¿Qué países 
serán los más afectados de América La-
tina?” encabezan la lista Brasil, Chile, 
Argentina, Venezuela y México. 

Banxico bajará tasa

Economía se 
contraerá 4%: 
Credit Suisse

Notimex

La empresa de servicios financie-
ros Credit Suisse prevé que la econo-
mía mexicana en el 2020 registre una 
contracción de 4 por ciento.

De acuerdo con la firma suiza, es-
timan importantes descensos tri-
mestrales del Producto Interno Bru-
to (PIB) de 1.9 y 3.6% en los primeros 
dos cuartos del año, impulsados por 
la caída de la producción industrial y 
de servicios.

La institución explica que el choque 
inicial de la oferta se ha visto agravado 
por un choque adverso externo y cada 
vez más de la demanda interna, deri-
vado de los esfuerzos de cuarentena 
y una confianza mucho menor de los 
consumidores y empresas.

Además, han considerado las dis-
minuciones planificadas en la pro-
ducción de Pemex a partir del segun-
do trimestre, como consecuencia de 
la caída de los precios del petróleo.

“Como referencia, la contracción 
acumulada que anticipamos en el 
PIB en el primer semestre del 2020 es 
más modesta que la caída acumulada 
de 8% que vimos entre el cuarto tri-
mestre del 2008 y el segundo trimes-
tre del 2009”, detalló.

Credit Suisse anticipa que el Banco 
de México comenzará a reducir la ta-
sa de interés, desde el actual 7%, in-
cluso cuando el peso mexicano se ne-
gocie cerca de mínimos históricos.

“En un shock como el actual, el 
banco central debería permitir que 
el tipo de cambio se ajuste, un proce-
so que ya está sucediendo. No antici-
pamos que el banco central use reser-
vas para detener la caída del peso; en 
cambio, probablemente continuará 
usando las subastas”, puntualizó.

Asimismo, estima que el gobierno 
terminará reduciendo modestamente 
el objetivo de 0.7% del PIB de supera-
vit primario para el 2020, a fin de aco-
modar gastos adicionales, particular-
mente para abordar las necesidades 
sociales derivadas del Covid-19.

El Covid-19 ha cambiado todo el 
entorno económico. foto archivo ee
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