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E
l coronavirus (Covid-19) no 
fue responsable de la caída 
de los mercados bursáti-
les ni del desplome de los 
precios internacionales del 

petróleo. En los últimos 159 años se 
han presentado seis ciclos largos en los 
precios del petróleo, sin considerar el 
actual, que aún no concluye, con una 
duración promedio de 27 años. En 
tres de estos ciclos los precios reales 
(dólares constantes de 2018) llegaron 
a niveles máximos que rebasaron 100 
dólares en el precio promedio anual 
del barril del petróleo 1; en dos supera-
ron 30 dólares y en uno, el más prolon-
gado, el precio máximo apenas rebasó 
en su punto máximo los 20 dólares 2.

De 1861 a 2020 el precio promedio 
del petróleo se mantuvo por debajo de 
los 30 dólares y en 16 años entre 30 y 40 
dólares. Al final de los primeros cinco 
ciclos, como una constante, el precio se 
colocó en un nivel inferior a los 20 dóla-
res. En efecto, el precio promedio anual 
fue de 15.59 dólares al final del primer 
ciclo, de 15.82 dólares en el segundo, 
de 10.71 dólares en el tercero, de 11.63 
dólares en el cuarto y de 19.59 dólares 

en el quinto.
En el primer ciclo, que abarcó de 

1861 a 1892, el precio máximo fue en 
1864 de 128.88 dólares por barril. En 
el segundo ciclo, que abarcó de 1893 a 
1915, el precio máximo fue en 1895 con 
40.88 dólares por barril. En el tercer 
ciclo, que abarcó de 1916 a 1931, el 
precio máximo fue en 1920 de 38.46 
dólares por barril. En el cuarto ciclo, 
que abarcó de 1932 a 1970, el precio 
máximo fue de 21.35 dólares por barril 
en 1947. En el quinto ciclo, que abarcó 
de 1971 a 1998, el precio máximo fue de 
112.24 dólares por barril en 1980. En 
el sexto ciclo, que comenzó en 1999, el 
precio máximo fue en 2011, con 124.20 
dólares por barril.

El nivel extraordinario alcanzado en 
las alzas o en cada burbuja en el precio 
del petróleo siempre ha sido de corta 
duración y las caídas son próximas a los 
años del precio máximo de cada ciclo.

En 2016, cinco años después del pre-
cio máximo  alcanzado en el sexto ciclo, 
el precio promedio anual disminuyó a 
45.76 dólares, lo que representaba un 
retroceso de 63 por ciento. A diferencia 
de las otras burbujas extraordinarias, 
en este último ciclo, durante cuatro 
años consecutivos, el precio se mantuvo 
por arriba de los 100 dólares: 124.20 

dólares en 2011, 122.13 dólares en 2012, 
117.12 dólares en 2013 y 104.95 dólares 
en 2014. 

Cada ciclo ha tenido diferente dura-
ción y rasgos propios como resultado 
de la distinta y compleja interacción de 
intereses y fuerza de los actores (dueños 
de yacimientos, compañías, gobiernos, 
consumidores) sobre los costos, las 
ganancias, la disponibilidad y el control 
de los hidrocarburos. Sin embargo, exis-
ten hilos conductores en las burbujas y 
caídas extraordinarias de los precios del 
petróleo: periodos de depresión econó-
mica, guerras y dominio de las ganan-
cias petroleras. La especificidad de cada 
ciclo ha sido determinada por la distinta 
correlación de fuerza de los actores. 

Durante la fase de ascenso del largo 
ciclo actual, en particular a partir de 
2005, los principales factores impul-
sores del precio del petróleo fueron el 
costo marginal de la extracción a través 
del fracking de yacimientos localizados 
principalmente en Estados Unidos y la 
especulación motivada por el capital fi-
nanciero. La fase descendente del ciclo 
actual del precio del petróleo comenzó 
en julio de 2014 y se extendió, con 
altibajos, hasta 2016, recuperándose 
durante 2017 y 2018; dicha recupera-
ción fue interrumpida en 2018, desplo-

mándose el barril de crudo tipo Brent 
a 33 dólares a principios de marzo de 
2020, lo cual representó una caída de 
73 por ciento respecto al nivel máximo 
alcanzado en 2011. Los factores que 
configuraron el desplome actual de los 
precios del petróleo fueron: el reducido 
crecimiento de la demanda energética 
a causa de la larga depresión, la sobre-
producción petrolera y el alto nivel de 
las reservas petroleras mundiales.

La pandemia del Covid-19, al agudi-
zar la desaceleración económica mun-
dial, llegó de perlas para enmascarar 
la magnitud de la depresión del mundo 
capitalista y que se está volcando con 
efectos devastadores, principalmente, 
sobre la humanidad asalariada y em-
pobrecida.

1 Para el análisis histórico de los precios reales 
del petróleo, la serie estadística está calculada 
a precios de 2018 y la fuente es “BP: Statistical 
Review of World Energy, June 2019”.
2 Véase para mayor detalle de los 
determinantes de cada ciclo, Francisco 
Colmenares, Despojo, resistencia y 
corrupción. México en los ciclos del precio del 
petróleo. Plaza y Valdés, 2019. Consulta en: 
http://www.diputados.gob.mx/sedia/biblio/
virtual_lxiv.htm
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Las bolsas en Estados Unidos y 
Europa se recuperaron ayer, luego 
de la jornada de amplias pérdidas 
del lunes, que las llevó a niveles no 
vistos desde 1987, ya que los inver-
sionistas aprovecharon la situación 
para hacer compras de oportunidad 
y los distintos gobiernos anuncia-
ron estímulos económicos para 
contener las caídas bursátiles ante 
la previsión de una recesión.

Los inversionistas esperan “que 
los gobiernos alimenten a los par-
ticulares y a las empresas con su-
ficiente liquidez para sobrevivir al 
bloqueo que genera el coronavirus”, 
afirma Jasper Lawler, de London 
Capital Group.

El mismo martes la agencia de 
calificación crediticia Standard & 
Poor’s Global pronosticó que el fre-
nazo económico ocasionado por las 
medidas de contención del nuevo 
coronavirus causará una recesión 
global este año y hará que las tasas 
de cesación de pagos de deuda cor-
porativa estadunidense se dispa-
ren 10 por ciento en los próximos 
12 meses.

En la Bolsa de Nueva York, los 
cierres fueron positivos luego de 
que el gobierno dio a conocer un 
proyecto cuyo monto alcanzará 
hasta 850 mil millones de dólares, 
el cual incluye el envío de cheques 
a familias afectadas por el entorno 
económico en medio de la pande-
mia por Covid-19.

“Tenemos la intención de enviar 
cheques inmediatamente a los habi-
tantes”, sostuvo el secretario del Te-
soro, Steven Mnuchin. La operación 
se daría en dos semanas, precisó.

“También podemos garantizar 
préstamos a industrias cruciales, 
como el transporte aéreo y la hote-
lería”, aseguró Mnuchin.

La Reserva Federal estaduni-
dense (Fed) anunció la compra de 
deuda de empresas hasta por 10 mil 
millones de dólares, acción seme-
jante a la que llevó a cabo durante 
la crisis financiera de 2008, cuando 
dichas operaciones alcanzaron 738 
mil millones de dólares.

A los inversionistas “les gusta que 
la Fed esté dispuesta a intervenir y a 
hacerlo en grande... Ese es un men-
saje importante que están enviando 
a los actores del mercado”, expre-
só Tracie McMillion, directora de 
estrategia de asignación de activos 
globales en Wells Fargo Investment 
Institute, en Winston-Salem, Caro-
lina del Norte.

El índice Standard & Poor’s 500 
subió 6 por ciento, el Dow Jones 
5.17 y el Nasdaq 6.23.

Pese al incremento, Wall Street 
no recuperó ni la mitad de lo que 
perdió el lunes, cuando tuvo su ma-
yor caída en más de tres décadas.

En tanto, la comisaria de compe-
tencia de la Unión Europea, Mar-
grethe Vestager, dijo que las empre-
sas afectadas por el coronavirus en 
el bloque podrán recibir subven-
ciones estatales hasta de 500 mil 
euros. Además, cada nación, como 
España, Francia y Reino Unido, tie-
nen planes propios de apoyo.

El índice paneuropeo Stoxx 600 
cerró con una subida de 2.3 por 
ciento, impulsado por el Ibex 35, de 
España, que trepó 6.4, en su mejor 
día desde 2010. Las acciones fran-
cesas terminaron con un alza de 2.8 
por ciento, al igual que la cotización 
en Londres.
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Algunas 
medidas
de apoyo
Países de la Unión Euro-
pea y Reino Unido anun-
ciaron ayer medidas para 
apoyar a la población y al 
sector empresarial con 
el fin de enfrentar las 
afectaciones económicas 
derivadas de la pandemia 
de coronavirus.
La Comisión Europea 
permitirá que las empre-
sas reciban subvenciones 
estatales hasta de 500 mil 
euros (551 mil dólares). 
El paquete de asistencia fi-
nanciera de España es por 
200 mil millones de euros 
(219 mil 600 millones de 
dólares) y busca proteger 
el empleo y reducir el im-
pacto del Covid-19.
Francia inyectará 45 mil 
millones de euros (50 mil 
millones de dólares) en su 
economía para ayudar a 
las empresas y a todos los 
trabajadores.
Reino Unido ofrecerá 330 
mil millones de libras (399 
mil millones de dólares) en 
garantías crediticias para 
ayudar a las empresas en 
dificultades. 
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▲ La Bolsa de Valores de Tokio repuntó en la sesión de ayer. Foto Ap




