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éxico se aferra
al petréleo a
pesar de queel
mundoviveotra
realidad. En su
intento por mantener el legado
del presidente Lazaro Cardenas,
el actual gobierno le ha apostado
arescatar a Petréleos Mexicanos
(Pemex) y frenar las inversiones
extranjeras en la industria ener-
gética nacional.

Sin embargo, a 82 afios de la
expropiacion petrolera el pano-
rama es muy diferente. En este
momento, los paises se encuen-
tran en medio de una guerra de
precios del petréleo entre Rusia
y Arabia Saudita, situaciéon que
llevé a las principales mezclas de
crudo a tocar minimos en casi
dos décadas en los ultimos dias.

El Brent, petréleo de referen-
cia en Europa, cerré el miércoles
con una caida del 9.17 por ciento,
parasituarse en 25.94 délares, un
nivel no reportado desde 2003.

El West Texas Intermediate
(WTI) tuvo su tercer descenso
mas importante en la historia
al derrumbarse 16.59 por ciento,
después de tocar un minimo en
la sesion de 20.06 délares por
barril, referencia no vista desde
febrero de 2002.
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El gobierno mexicano quiere

rescatar los hidrocarburos,
perolaactualcrisisporlaque
esta atravesando el sector anive
mundial 1o obliga a replantear
su estrategiaymirarhacia
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otros modelos energéticos,
delo contrario corre el riesgo
de quedarserezagado

El descalabro de la mezcla
mexicana tampoco parece tener
fin debido a que luego de caer
el martes hasta los 18.78 délares
por barril, su mayor desplome en
casi dos décadas; el miércoles se
hundié hasta los 13.61 délares,
de acuerdo con el precio de re-
ferencia de Reuters, ya que no
hubo publicacion de Pemex por
ser feriado paralaempresapor el
82 Aniversario de la Expropiacion
Petrolera.

Aunque los petroprecios ya
tocaron piso, los analistas de

.
Lainiciativa
privadaha
invertidomasde

11 mil millones
dedodlaresenlos
ultimos afios y aiin
hay compromisos
por elordendelos
36 mil millones

Goldman Sachs pronostican que
el Brent podria llegar al terreno
de los 20 ddlares durante el se-
gundo trimestre del afio.

Alejandro Montufar Helu Ji-
ménez, director general de la
consultoria PETROIntelligence,
consideraque mas alla de analizar
si elgobierno esta preparado para
enfrentar esta crisis, la discusion
se debe centrar en las acciones
urgentes que se deben tomar de
inmediato.

“El petréleo puede convertirse
enunainversién no rentable para

México. Al momento de tomar
decisiones se tiene que considerar
que estamos viviendo una nueva
realidad que afecta de manera
directa aPemex eindirectamente
alas finanzas publicas del pais”,
precisa el economista.

Repetir
los mismos errores

Los analistas en México noson los
tnicos preocupados por la politica
energética del pais. A inicios de
marzo funcionarios de Estados
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i m ernacionales del petréleo
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de Pemex por ser feriado para la empresa

ay Eurbpa expresa

ion privada suin- ;

osanety Barrlos, anallsta de

'temas energéticos, reconoce que
.- aun cuando la Secretaria de Ha-
" cienda y Crédito Publico (SHCP)

cubrié susingresos petroleros, que
representan el 18 por ciento de los
recursos que se obtendran este
afo, el problema es mucho mayor,
ya que también tiene que ver con
la recaudacion fiscal.

Noesla primera vez que ocurre
un desplome en los precios del
petréleo. En 2014, la cotizacion
de las principales mezclas cayé
en promedio un 40 por ciento.

Aunque el entorno en ese
entonces era diferente al actual
en diversos aspectos, la analista
asegura que Pemex tardé mucho
enreaccionar, pues fue hasta que
Moody’sbajé su calificacion cuando
la petrolera tomé acciones, algo
que puede repetirse de nuevo.

“Estamos cayendo en la mis-
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Mexico y elmundo estan atravesando
por unasituacion inica con varios
 factores en contra: la sobreoferta
enlos mercados petroleros frente a
un escenario debaja demanda y la
pandemia del coronavirus
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El petréleo
puede
convertirse en
unainversion

-norentable
. paraMeéxico. Al

momento de tomar
decisiones se tiene

~que considerar
que estamos
viviendo una

nuevarealidad que

e afectademanera

directa aPemex
eindirectamente
alasfinanzas
publicas del pais”

Alejandro Montufar
Helu Jiménez
Director general

dela consultoria
PETROIntelligence

ma posicion del sexenio pasado
porque la petrolera tampoco esta
haciendo los ajustes pertinentes
en este momento. Laindustria del
petréleo y gas se estd enfrentan-
do alanecesidad dereplantearse
por completo y los gobiernos de-
ben tomar acciones, sobre todo
México”.
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urante la ceremonia por
el 82 Aniversario de la
Expropiacion Petrolera, el

director general de Pemex mani-
festo que el estado de laempresa
es bueno y rechazé las versiones
que aseguran lo contrario.

“Pemex es unade las empresas
mas rentables de la industria pe-
trolera internacional que contra
toda la propaganda negativa o
malintencionada operaconniveles
de eficiencia y rentabilidad por
arriba del promedio de la indus-
tria petrolera”, aseguroé Octavio
Romero Oropeza.

Durante el afio pasado, la pe-
trolerarecibié 97 mil 100 millones
de pesos para fortalecer su deli-
cada situacion financiera y con
ello mejorar su rentabilidad, sin
embargo, en su estado de resul-
tados consolidados reporté una
pérdida de 658 mil 100 millones
de pesos, equivalente a34 mil 900
millones de délares.

Analistas consultados coinciden
en que es tiempo de cambiar la
estrategia energética del pais. Una
alternativa seria que el gobierno
recurriera a la iniciativa privada
para mitigar los efectos negativos
por el desplome de los precios del
petréleo.
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in resultados

Los estimulos que se le han otorgado a Pemex para salir
de su complicada situaciéon han sido insuficientes y los
planes para seguir con Dos Bocas pueden deteriorar
sus finanzas dado que larefinacion en el contexto
actual no es un negocio rentable

Laagencia calificadoraMoody’s
advirtié que dentro de esta co-
yuntura Pemex es laempresamas
vulnerable en la region de Amé-
rica Latina, ya que Petrobras, en
Brasil, y Ecopetrol, en Colombia,
cuentan con estructuras de capital
y liquidez mas solidas.

La analista de la firma Ariane

Ortiz-Bollin reconoce en un repor-
te que en el caso del soberano, la
perspectivanegativadela califica-
cién A3 yaincorpora el riesgo de
que la empresa petrolera requie-
ra de apoyo sustancial por parte
del gobierno, dado el flujo de caja
negativo que ha reportado y sus
necesidades deinversién encapital.

Refinar
esunmal negocio

Si la disputa entre Rusia y Arabia
Sauditaescala, los preciosdel crudo
extenderian su caida.

Al respecto, Santiago Fabian
Arroyo Seguedo, director general
de Ursus Trade and Energy Con-

Noseria
un error
sisecambiade
opinion sobre Dos
Bocas, mas porque
las circunstancias
no son las mismas
alasdelaino
pasado y tampoco
las necesidades
financieras del

pais

Rosanety Barrios
Analista de temas
energéticos

sulting, opina due la alternativa

mas viable para México frente a R

este escenario seria que Pemex
deje de producir, aunque también
hay otras opciones.

“Antes de llegar a eso, si es
que el tiempo nos lo permite
como nacioén, se deberian bus-
car alternativas que eficienten
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Del pozo al automovil

El gobierno busca alcanzar la soberania energética al
rehabilitar el Sistema Nacional de Refinaciony con la
construccion de Dos Bocas

La inversién para la construccion de la Refineria de Dos Bocas asciende a

los 8 mil 134 millones de délares.

En 2019 Pemex recibio 97 mil 100
millones de pesos para fortalecer su
situacion financiera, sin embargo, en
su estado de resultados consolidados
reporto una pérdida de 658 mil 100

millones de pesos

produccién en campos con po-
tencial financiero y con mediano
plazo, como Zama, por ejemplo.
Pero si ahorita la dinamica nos
lleva a una situacion de riesgo
hay que apostarle a lo que esta
haciendo Estados Unidos al for-

talecer la reserva estratégica”,
detalla el experto.

Uno de los proyectos insignia
de la actual administracion es la
refineria de Dos Bocas, en Tabasco,
cuya inversion asciende a 8 mil
134 millones de doélares.
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1Exploracion
Actividad que utiliza métodos
directos e indirectos, incluyendo
la perforacion de pozos
encaminada a identificar,
descubrir y evaluar los
hidrocarburos en el subsuelo en
un area determinada

:0'0—~00"
4 Almacenamiento
Se transportan los combustibles
alas Terminales de
Almacenamiento y Distribucion
(TAD), a través de carro-tanques y
lared de poliductos

El proyecto hasido cuestionado
endiversas ocasiones, puesenun
contexto donde los precios del pe-
tréleo se encuentran en minimos
histéricos seguir adelante es consi-
derado como un error muy grave.

Rosanety Barrios,analistade te-
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2 Extraccion
Se inicia con la perforacién de
yacimientos en tierra y mar,
extrayendo el petréleo crudo.
En México se cuenta con una
infraestructura de 30 mil pozos y
300 plataformas

5 Aditivacion
y distribucién
Alllegar alas TAD se les puede
adherir un aditivo para lograr
una calidad 6ptima. De ahi
son distribuidas a todas las
gasolineras en auto-tanques

mas energéticos, comulga conesta
vision, desarrollar un proyecto de
refinacionenMéxico esunadecision
que carece de rentabilidad, sobre
todo si se toma en cuenta que la
obra se esta pagando en délares.

“Estamosviviendounareconfigu-

3 Transportacion
yrefinacion
El petréleo crudo se transporta a
una de las refinerias a través de
un sistema de oleoductos de mas
de 5 mil kilbmetros. Después se
procesa para obtener gasolinas,
diésel y otros productos
petroliferos y petroquimicos
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6 Comercializacion
Una vez en las gasolineras

comienza la venta de los
combustibles

Fuente: Sener

racion mundial en el sector energé-
ticoy México no puedeaislarse.No
seriaunerrorsise cambiadeopinion
sobre Dos Bocas, mas porque las
circunstancias no son las mismas
alasdel afio pasadoy tampocolas
necesidades financieras del pais”.



