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Decisiones, cada día

Para poder imaginar lo que 
viene en el resto de 2020, 
es necesario considerar 

todo tipo de variables económi-
cas. No cabe duda de que habrá 
un impacto en la actividad, 
producto del distanciamiento 
social, que en los servicios de 
contacto directo será muy duro, 
incluyendo hospitalidad, res-
tauración, peluquerías y cos-
méticos, pero también buena 
parte del comercio al menudeo, 
incluyendo la economía infor-
mal. Tampoco se puede me-
nospreciar la caída en el precio 
de materias primas, debido a la 
menor actividad (y a la gue-
rra comercial petrolera), ni el 
impacto en divisas debido a la 
incertidumbre.

Respecto a esta última varia-
ble, que el Presidente había cele-
brado por muchos meses como 
muestra de su buen gobierno 
(el “peso fuerte”), un par de ami-
gos que han tenido posiciones 
muy relevantes en Hacienda me 
recuerdan que la depreciación 
de nuestra moneda se refleja 
en un excedente de operación 
del Banco de México, que el 
gobierno federal puede tomar 
como aprovechamiento en el si-
guiente año. Más claro, la “deva-
luación del peso” de 25% en un 
par de semanas puede significar 
una carretada de dinero para 
el gobierno de López Obrador, 
dentro de un año. 

Si el resto del año seguimos 
como estamos, es decir, en 25 
pesos por dólar, el Banco de 
México tendrá una ganancia 
de 16% sobre las reservas acu-
muladas, que hoy promedian 
poco menos de 200 mil millo-
nes de dólares. Esto significa 
que habrá una excedente de 30 
mil millones de dólares, que en 
pesos será de 750 mil millones, 
que el gobierno podrá embol-
sarse con toda tranquilidad en 
abril de 2021. Esta cantidad 
es inmensa, si considera usted 
que a duras penas el gobierno 
gasta 6 billones al año: le están 
regalando casi 15% de ingreso 
extraordinario.

Pero nada es gratis. Este in-
greso adicional se debe a la 
depreciación de la moneda, que 
va aparejada con una menor ac-
tividad de la economía. Por esa 
razón, el peso de la deuda cre-
cerá de 46 a 52% del PIB (deuda 
total neta), y el componente 
externo pasará de 16 a 22% del 
PIB. No son números extraor-
dinarios, salvo cuando compa-
ramos con la recaudación, que 
en México es muy reducida. Pre-
cisamente, la menor actividad 
implicará una caída en ISR e 
IVA que debe rondar entre 250 
y 300 mil millones de pesos para 
todo este año. 

Esto significa que de la ga-
nancia de Banxico, una tercera 

parte se irá en compensar la 
menor recaudación. La mala 
noticia es que las pérdidas de 
Pemex pueden llevarse todo lo 
demás. Es muy difícil estimar 
lo que ocurrirá con la empresa, 
porque hay decisiones que pue-
den cambiar. Por ejemplo, el 
gobierno podría entrar en razón 
y dejar de invertir en esta em-
presa. Si no lo hace, la pérdida 
esperable para este año es de 
750 mil millones de pesos, sin 
considerar la refinería. Es decir: 
toda la ganancia de Banxico 
acabaría incinerada en el pozo 
sin fondo del delirio petrolero. 

Sin importar la decisión en 
Pemex, o lo que se quiera hacer 
con el remanente de opera-
ción de Banxico, la deuda será 
más pesada de lo que es hoy, 
en términos del tamaño de la 
economía. Esto significa que 
el margen para endeudarse es 
realmente muy estrecho. Si las 
calificadoras ya nos tenían en 
observación por esa razón, con-
tratar deuda hoy, mientras se 
dilapidan recursos en Pemex, es 
una pésima señal.

En cambio, si se pospone la 
refinería, se eliminan las inver-
siones en Pemex y se contrata 
deuda contra el remanente de 
Banxico, hay un buen margen 
para programas orientados a 
aminorar el golpe obligado de 
la pandemia. En pocas palabras: 
es una decisión, no una manda, 
para usar palabras apropiadas 
al momento.

Decidan bien, por favor.

Toda la ganancia de 
Banxico acabaría 
incinerada en el 
pozo sin fondo del 
delirio petrolero

Partidos políticos de oposición ca-
lificaron de “terrorífico y ahuyen-
tador” el mensaje que el presidente 
Andrés Manuel López Obrador en-
vió a los inversionistas nacionales 
y extranjeros, con la cancelación 
de la construcción de la cervecería 
Trasnacional Constellation Brands, 
en Mexicali, Baja California.

El grupo parlamentario del PRI en 
la Cámara de Diputados consideró 
que “el proyecto de la cervecera con-

“Terrorífico”,  
el mensaje de 
AMLO a la IP, 
acusa oposición

APLICA “DOBLE RASERO” EN PROYECTOS

Partidos ven que se 
ahuyenta la inversión 
con la cancelación de 
la cervecera en BC

MENSAJE. Ricardo Monreal, líder de Morena en el Senado, ayer.
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taba con todos los permisos estable-
cidos en la ley”, y con su cancelación 
“se le está diciendo a los mercados 
y a los empresarios del mundo que 
no vengan a invertir a México, que 
no hay certeza jurídica”.

El coordinador priista, René Juá-
rez, reclamó que “no ha habido el 
mismo rasero para los proyectos 
del aeropuerto de Santa Lucía, 
Dos Bocas o el Tren Maya, mismos 
que iniciaron su construcción sin 
contar con permisos ni estudios de 
impacto ambiental”, y lamentó que 
“las consultas públicas sólo tengan 
una orientación política y funcionen 
como mecanismos de propaganda 
para discriminar a empresarios”.

Para el PRD, “ante la pandemia 
mundial del coronavirus y la crisis 
económica, el Ejecutivo federal en-

vió un mensaje ‘terrorífico y ahu-
yentador’ a todos los inversionistas 
del país y extranjeros”, consideró la 
diputada Abril Alcalá, quien dijo que 
“en las próximas semanas se avecina 
una recesión económica que incre-
mentará el desempleo en México”.

El grupo parlamentario del PAN 
–en línea con el CEN del PAN, acla-
ró– advirtió que “la pandemia y la 
inminente recesión económica han 
encendido focos rojos en el país”, 
por lo que propuso “un Plan de Con-
tingencia que permitiría disponer 
de 400 mil millones de pesos, para 
mitigar el impacto financiero, evitar 
la pérdida de empleos e incentivar 
el mercado interno”.

A través del subcoordinador de 
Difusión y Mensaje, Carlos Casta-
ños, la bancada panista propuso 
15 puntos que incluyen un seguro 
temporal de desempleo, legislar en 
materia de teletrabajo, un programa 
temporal de suficiencia medicinal 
y alimentaria, un programa de em-
pleo temporal, créditos guberna-
mentales para las Pymes, cancelar 
la Refinería y el Tren Maya.

Además, el uso de 70 mil millones 
de pesos del Fondo de Estabilización 
de los Ingresos Petroleros, la can-
celación del programa sembrando 
vida, que permitirá disponer de 25 
mil millones de pesos adicionales; 
acelerar devolución de impuestos, 
suspender temporalmente los pagos 
del ISR, reducir el IEPS a gasolinas, 
y suspender pagos de luz y agua.

El pleno del Senado dio luz verde a 
la reforma que eleva a rango cons-
titucional los programas sociales 
impulsados por el presidente An-
drés Manuel López Obrador.

Promovida por el Ejecutivo y 
aprobada por los diputados, la 
minuta reforma el artículo 4 de la 
Constitución pasó a los congresos 
estatales para su votación.

El dictamen establece que el 
Estado garantizará la entrega de 
programas sociales a la población 
que tenga discapacidad permanen-
te, a las personas mayores de 68 
años, becas para los estudiantes 
en condición de pobreza, así como 
brindar servicios de salud a quienes 
no tienen seguridad social.

Aprobado con la mayoría cali-

VÍCTOR CHÁVEZ 
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Programas 
sociales 
estarán en 
Constitución

forma constitucional, y el senador 
sin partido, Emilio Álvarez Icaza, 
en abstención.

Al presentar el dictamen, el pre-
sidente de la Comisión de Puntos 
Constitucionales, Eduardo Ramí-
rez, aseguró que con esta reforma 
constitucional, “el bienestar llegó 
para quedarse”.  Eduardo Ortega
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La propaganda. Para el PRI, las 

consultas públicas sólo tienen 

una orientación política y fun-

cionan como mecanismos de 

propaganda.

Ante coronavirus. El PAN propuso 

“un Plan de Contingencia que per-

mitiría disponer de 400 mil mdp, 

para mitigar el impacto financiero, 

evitar la pérdida de empleos e 

incentivar el mercado interno”.

El planteamiento. Acción 

Nacional plantea que se cree un 

seguro temporal de desempleo, 

legislar en materia de teletrabajo, 

un programa temporal de 

suficiencia medicinal y alimentaria, 

un programa de empleo temporal, 

créditos gubernamentales para 

las Pymes, además de cancelar los 

proyectos de la “Refinería de Dos 

Bocas” y el “Tren Maya”.

ficada de 91 votos a favor, uno en 
contra y una abstención, la reforma 
establece además que se creará un 
Sistema Nacional de Salud para el 
Bienestar, con el fin de que haya 
extensión progresiva, cuantitativa 
y cualitativa de estos servicios.

El panista Marco Antonio Gama 
Basarte votó en contra de esta re-
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