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Mal panorama para
departamentales

Elencarecimiento del délar serd ofro factor que afecte la rentabilidad de las firmas,

pues los productos importados representan hasta el 25% de sus mercancias
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Las tiendas departamentales en Méxi-
co tendran una fuerte afectacion por el
brote del Covid-19, pues a pesar de que
no hay en México todavia un cierre de
establecimientos de este tipo, se espera
que la gente disminuya su consumo de
productos no basicos.

“En la medida que el tiempo pase se
espera que la poblacién en México imite
los hdbitos de consumo de la poblacién
de otros paises enfocdndose en bienes de
primera necesidad e higiene, reduciendo
el consumo ropa y bienes de lujo”, se lee
en un reporte de la calificadora HR Ra-
tings, que ve que los ingresos de éstas,
junto con el retail en general, tengan una
fuerte afectacion en el corto plazo.

En la ultima semana, los titulos de Li-
verpool muestran una fuerte caida de
26.54%, a 65.39 pesos por accion, en
comparacion con los 89.01 pesos que va-
lia cada titulo el 17 de marzo de este afio,
muy superior a la caida de 10.58% que
muestra el S&P/BMV IPC, del cual forma
parte, en el mismo lapso. Los titulos de
Liverpool son mucho mds bursatiles que
los de otras departamentales, como Gru-
po Sanborns, cuyas acciones en este afio
tienen una caida de 6.12%, y que las de
Grupo Palacio de Hierro, que no mues-
tran variacion en el 2020.

Marisol Huerta, analista de Ve por
Mads, también ve un impacto fuerte en
este tipo de tiendas a nivel de ventas. La
especialista dijo que esto se reflejard en
trafico en tienda, asi como en una afec-
tacion en ventas de electronicos y pro-
ductos nobasicos. “Dificilmente la gente
estd concentrada en productos que ellos
estan vendiendo, por poner un ejemplo,
durante la crisis del AHIN1 en el 2009, los

datos que tenemos de ventas de la AN-
TAD son que en ese mayo este indica-
dor cay6 en7.8%, y mayoy junio, 8.3%,
esperamos que las ventas en marzo 'y
abril (de este afio) estén también en te-
rreno negativo”, dijo la especialista en
entrevista.

Primer semestre, poco peso
Por su parte, el reporte de HR Ratings re-
fiere que si bien, para el sector departa-
mental y retail, el primer y segundo tri-
mestre del afo representan cada uno de
ellos en promedio 20% de los ingresos de
las empresas del sector, el impacto es re-
levante en la generacién de flujo, dado
que comunmente el primer semestre es
un periodo intensivo en capital de traba-
jo en inventarios y proveedores en pre-
paracion de las temporadas de venta.
“Esto presionaria la liquidez de las
empresas del sector. En términos de in-
dicadores, el margen UAFIDA del sector
es de 14%, derivado de los requerimien-
tos de capital la generacion de flujo libre
se vio reducida, resultando en un indi-
ce de cobertura del servicio de la deuda
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(DSCR, en inglés) de 0.6 veces y los afios
de pago de la deuda neta a flujo libre de
efectivo fue de 6.7 afios”, sefiala la agen-
cia calificadora. El encarecimiento del
dolar serd otro factor que afecte la ren-
tabilidad de las firmas. “Sus compras de
productos importados representan cer-
cadel 25% del total de los productos que
comercializan, 1a reciente volatilidad de
tipo de cambio serd una presion adicional
sobre surentabilidad”, dijo HR Ratings.

Respecto a Liverpool, 1a especialista
refirid que por el momento no han hecho
un ajuste a su precio objetivo, sin embar -
20, definitivamente si ve un ajuste nega-
tivo, pues dijo que las expectativas se ha-
cen con base en el crecimiento del PIB, el
cual el consenso del mercado ve en -4%
paraeste afno.

“Nuestro equipo de andlisis lo tiene
en revision (estimado del PIB), y segu-
ramente también lo ajustard a la baja”,
comento.

En tanto, las cadenas de supermerca-
dos tendrdn un impacto en ingresos, pe-
se a las compras de pdnico que podrian
atizar las ventas del primer trimestre.



