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Advierte de mas recortes en los proximos 12 meses

Standard & Poor’s

Notas de México

Las notas crediticias de México continilan contemplando
el grado deinversién paralanacién.
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IMPACTOS POR EL CORONAVIRUS y los bajos precios del petréleo internacional provo-
can modificacion de nota; generar confianza a la inversion puede revertir decision, afirman

+ Por lvonne Martinez
y Ana Martinez

tandard & Poor’s Global Ratings
(S&P) redujo las calificaciones de
México y de Petroleos Mexica-
nos (Pemex) a BBB, desde BEB+,
tras considerar que los efectos por el Co-
vid-19, el bajo precio del petroleo v las
multiples ayudas del Gobiemo hacia la
petrolera nacional comprometen la ac-
tividad econdmica del pais a largo plazo.
La agencia global senald que el im-
pacto del Covid-19 en Estados Unidos
también se sentird en México, pues esa
nacion es el principal socio comercial de
nuestro pais. Preciso que podria volver a
bajar la calificacion en los siguientes 12
a 24 meses por una irregular o ineficaz
ejecucion de politicas que debiliten las
finanzas publicas, o debido a mayores
pasivos contingentes fuera del presu-
puesto.

oeldato

Pese alabaja enlanota crediticia, el grado de
inversién de México por parte de las tres califi-
cadoras masimportantes a nivelinternacional
lo sigue manteniendo.

“La prolongada debilidad del des-
empetio fiscal del Gobiemno v el conse-
cuente aumentoen la deuda, asi como el
riesgo de una implementacion débil de
politicas podria llevamos a bajar nueva-
mente la calificacion”, alertd S&P.

Explico que, aunque esta baja res-
ponde principalmente a los shocks tem-
porales mencionados, también influyé el
potencial debilitamiento de las finanzas
publicas, debido al dificil balance entre
sostener el crecimiento del Producto In-
terno Bruto (PIB) dada la baja base tribu-
taria no petrolera del pais y la rigidez en
el gasto, v la creciente presién sobre Pe-
troleos Mexicanos (Pemex), "un poten-
cial pasivo contingente para el soberano”.

Una manera de revertir esta situa-
cion, puntualizo la calificadora global
deriesgo, es que el Gobierno tenga una
politica econdmica que aliente la con-
fianza de los inversionistas y se man-
tengan los déficits fiscales moderados,
con el fin de estabilizar las finanzas pu-

GENTE en busca de
empleo en el sector
< informal, enuna
fotode archivo.

Desempleo repunta a
3.7% durante febrero

Redaccién« La Razén

EN EL SEGUNDO mes del afio, la Tasa
de Desocupacion representd 37 por
ciento de la Poblacion Economicamente
Activa (PEA), la cifra mas alta desde sep-
tiembre de 2016, cuando se ubicoen 4.0
por ciento, de acuerdo con la Encuesta
Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE)
que elabora el Instituto Nacional de Esta-
distica v Geografia (Inegi).

Este resultado es ligeramente superior
al 3.6 por cientoque seregistro en el mes
Pprevio; mientras que en sil comparacion
anual, 1a tasa de desempleo aumento
tres puntos porcentuales al pasar de 3.4
en 2019 a 3.7 porciento.

Por sexo, la Tasa de Desocupacion en
los hombres aumentdde 3.5a
3.6 por ciento entre enero y fe- o el
brero de este afio; y en las mu-
jeres disminuyo de 3.8 a 3.7 por
ciento en el mismo lapso.
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Esta tasa de desem-

pleonose habia ob-

g servado desde hace
La encuesta sefiald que 10s tres afios, cuando se

estados conlosmayores niveles ubicoen3.86%.

de desocupacion fueron: Tabasco, con
5.6 por ciento; la Ciudad de Mexico, con
5.1 por ciento; Sonora, con 4.7 por ciento,
yel Estado de México, con4.6 por ciento.
Por el contrario, las entidades con me-
nor porcentaje de desempleo fueron en
Guerrero, con una tasa de 1.3 por ciento;
Oaxaca, con 1.7 por ciento; Yucatan, con
1.9 por ciento, e Hidalgo (2.1 por ciento).
Elindicador también reveld quela po-
blacién ocupada que tiene la necesidad
y disponibilidad de ofertar mas tiempo
de trabajo (Tasa de Subocupacion) re-
presento 9.3 por ciento de las personas
que tienen un empleo. De forma anual,
esta fue mayor ala deigual mes de 2019,
cuando se ubico en 6.8 por dento.
Asimismo, el Inegi indicé que la Tasa
de Informalidad Laboral fue de
56.3 por ciento en el segundo
mes de 2020, proporcién su-
perior a la que se registro en
enero pasado, e inferioren 1.4
por ciento en su comparacion
con el mismo periodo de 2019.

blicas v a sostener la flexibilidad fiscal.
Para la calificacion de Pemex, también
decidi6 bajarlaa BBB con perspectivane-
gativa, aun sin perder el grado de inver-
si0m, y agrego que la decision fue porque

las ayudas del Gobierno incrementan la
posibilidad de un apoyo extraordinario.

“Por lo tanto, las calificaciones de Pe-
mex continian reflejando las del pais”,
anadio la calificadora.

“ELEMISOR presentaunacapaddad extremadamente
fuertepara cumplircon suscompromisos financieros.”

Escalade S&P

Emisiones delargo plazo

UNEMISOR presentauna capacidad muy fuerte para
cumplir consuscompromisos financieros.

UN EMISOR presentaunacapacidad fuerte paracumplir
consus compromisosfinancieros, pero esunpocomas
susceptiblea los efectos adversos derivados de cambiosen
las condicionesy situaciones econdmicas quelosemisores
calificadosencategorias masaltas.

ELEMISOR presenta una capacidad adecuada paracumplic
consus compromisosfinancieros. Sinembargo, esmas
probableque condiciones econdmicas adversas ocambios
coyunturalesdebiliten la capacidad del deudor paracumplir
CONSLIS COMPromisos.

OR paraverla
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FuentesS&P

ECONOMIA INICIA MAL EL ANO.
Previo a este anuncio, se dio a conocer
que en el primer mes del afio la activi-
dad econémica se contrajo 0.7 por cien-
to con cifras desestacionalizadas, dato
no visto para un inicio de afno desde
2009 cuando la crisis financiera global
provocoque la economia se desplomara
6.0 por ciento, de acuerdo con el Indi-
cador Global de la Actividad Econdémica
(IGAE).

Para este ano el banco estadouni-
dense JP Morgan estimé la economia
mexicana se desplomard 7 por ciento en
2020, va que la actividad caerd en el pri-
mer semestre a un ritmo no visto desde
la gran crisis financiera de 2008-2009
oen la crisis llamada “efecto tequila” de
1994-1994.

Por ello, recortd nuevamente su pro-
nostico sobre la economia de México, el
cual apenas el 20 de marzo habia ajusta-
dodeun avance de 0.4 por cientoa una
contracciénde 1.8 por ciento, y en menos
de una semana lo volvio a rebajar a una
fuerte contraccion de 7 por ciento.

En un reporte, la institucion finan-
ciera senalo que el rapido desarrollo
de los choques negativos en el pais y
en el extranjero la obligan a revisar con
frecuencia las previsiones. Ahora ve un
crecimiento secuencial negativo tanto
en el primer trimestre del afio, de -4.0
por ciento a tasa anual, como en el se-
gundo trimestre, de una contracciéon de
-35.5 por ciento, seguido de unarecupe-
racion parcial en el segundo semestre
del2020.



