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Podrian perderse hasta 250,000 empleos en
Mexico por Coronavirus

FT Mercados

El Covid-19 deja pérdidas econdmicas por 28,000 mdp al dia en el comercio, los servicios y el turismo, pero el

contagio hacia otros sectores es latente.
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El miedo provocado por la expansion del Coronavirus (Covid-19) ya se deja sentir en algunos sectores de
México. Se estima que la ausencia de la gente y el cierre temporal de algunos lugares podria culminar en la
pérdida de alrededor de 250,000 empleos, segun la calificadora Moody’s Investors Service.

En el reporte The coronavirus will cause unprecedented shock to the global economy, la agencia calificadora
afirma que son dos razones las que convierten al pais en uno de los mas vulnerables ante la crisis economica
y sanitaria del coronavirus: la débil respuesta politica del gobierno y su exposicion, pero sobre todo la
dependencia economica hacia Estados Unidos (EU).

Moody’s estima que la economia mexicana se contraerd 5.2% durante el primer trimestre del afio y 3.7% a
finales de 2020 debido a la crisis econdmica ocasionada por la pandemia. “Tendra un impacto negativo en la
economia durante el primer semestre del afio, mientras que los riesgos adicionales son bajos”, dice Ariane
Ortiz-Bollin, responsable de la calificacion de riesgo crediticio en Meéxico.

Mientras que anteriormente la calificadora proyectaba un crecimiento de 0.9% para este afio, la estimacion
sobre la recuperacion del Producto Interno Bruto (PIB) de México continda en 0.9% para 2021. En
comparacion, Moody’s estima que la economia estadounidense registrara una contraccion de 2% en 2020
para lograr un crecimiento de 2.3% el siguiente afio.

El Dato.

200,000 mdp
fueron las pérdidas econdmicas en el sector terciario por la emergencia sanitaria

La calificadora dice que la reduccion considerable del turismo en México, industria que representa
aproximadamente 16% del PIB del pais, es otro factor de vulnerabilidad, al igual que la contraccion del
sector servicios.


https://www.milenio.com/internacional/coronavirus-27-marzo-casos-infectados-mapa-real

Pero esto recién comienza, si bien los primeros en sentir los sintomas de Covid-19 son el sector turistico y el
comercio, la infeccion se puede propagar a toda la economia del pais, afectando a la industria
manufacturera, la construccion y la confianza de los inversionistas, que de por si esta a la baja.

Caida en puerta

Especialistas consultados por Milenio coinciden con la contraccion que realizé la agencia calificadora
Moody’s, y si bien para México aun es precipitado cuantificar el impacto econdmico y en el empleo ante
esta crisis, lo Unico seguro es que habra una fuerte caida en el PIB y sera lenta la recuperacion.

Los analistas también afirman que se corre el riesgo de una mayor contraccion si se siguen postergando las
medidas para frenar el contagio.

“México debe trabajar de manera inmediata en acciones que le permitan apoyar a la poblacion en riesgo de
contagio, pero una contraccion del PIB es inevitable. Anticipamos una contraccién economica de 4.5% en
2020, con fuerte sesgo a la baja si se siguen postergando las medidas para frenar el contagio”, dice Carlos
Serrano, economista en jefe de BBVA México.

Serrano explica que las decisiones del gobierno federal en torno a este escenario indicaran qué tan rapido
podria darse una recuperacion de la economia nacional, asimismo, sefiala que “el ‘trade-off” entre intentar
frenar el contagio y el impacto econdémico es ilusorio”.

El economista de BBV A agrega que la sobrerreaccion que hoy se evita, podria minimizar la expansion del
virus y por ende provocar un menor impacto econdmico. “Es mejor suprimir la epidemia que tratar de
mitigarla”.

De no actuar ante un escenario como el que se esta viviendo en México con el avance de la pandemia del
Covid-19, podria haber consecuencias de muy largo alcance, “entre mas tiempo se siga perdiendo, mayores
seran las consecuencias para la salud publica y, por tanto, economicas”, advirtio el especialista.

Para BBV A es momento de que México “sobrerreaccione” y ponga en marcha mas medidas para frenar la
expansion del coronavirus, pero también para impulsar a la economia. “Se requieren como nunca antes
medidas econOmicas para limitar las consecuencias economicas de la pandemia sobre las personas,
empezando por las mas desfavorecidas; los objetivos fiscales deben pasar a un segundo plano”, sefiala
Serrano.

Efectos sobre la economia

México se encuentra en una encrucijada dificil, pero no imposible de sortear. Las complejas condiciones
productivas y econdémicas internacionales provocadas por la actual pandemia de Covid-19 han llevado al
limite la resistencia socioeconomica del pais.

El desplome de la demanda en Estados Unidos (EU), aunado a las disrupciones en las cadenas de valor por
el ‘cierre’ econdmico en muchas regiones, provocaran caidas significativas en la produccion manufacturera
de México”.

A esto se suma el freno que tendra el sector de la construccién por las medidas de contencion del contagio y
una caida significativa en la demanda de viviendas e hipotecas por los efectos que la pandemia tendra en las
finanzas de las familias.

Uno de los puntos que prevén los economistas de BBVA Research es que tanto la inversion publica como la
produccién industrial tengan fuertes caidas, pero anticipan que con la poblacion cumpliendo la cuarentena
en casa el sector se vera “severamente afectado”.
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ENPELIGRO
BBVA considera que México debe tomar mas medidas para frenar
la expansion del Covid-19, ademas de impulsar la economia.
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Tan solo el cierre de actividades ante la emergencia sanitaria ha ocasionado pérdidas econdémicas en el
sector terciario por casi 200,000 millones de pesos (mdp), segun la Confederacion de Camaras Nacionales
de Comercio, Servicios y Turismo (Concanaco Servytur).

Los sectores del comercio, servicios y turismo fueron los mas perjudicados al perder 28,000 mdp al dia. En
el caso particular de la Ciudad de México, donde se tienen registradas 450,000 empresas (47% del sector
comercio y 53% de servicios) las pérdidas economicas ascienden a 3,039 mdp, lo que significé el cierre de
64,768 negocios en la capital del pais.

Por lo anterior, se estima una pérdida de 25 millones de empleos en el mundo, segun datos de la Concanaco
Servytur; sin embargo, esto debe ser un foco de prevencion para que los gobiernos den una respuesta solida
y proactiva ante la emergencia sanitaria.

Las Pymes, las méas vulnerables

A nivel nacional los restaurantes ya presentan caidas de hasta 68%, al tiempo que el sector hotelero tiene
pérdidas de 82%. Sin embargo, no todos los rubros de la economia presentan caidas tan drasticas, por
ejemplo, los abarrotes hasta ahora solo han reportado caidas de 4% en ventas, y es justo este sector el que
quiza sera el menos golpeado por la contingencia, por la distribucion de productos.

No obstante, los analistas de Capital Economics, que anticipan una contraccion en la economia mexicana de
6% este afio, sefialan que se corre un alto riesgo ante una lenta y limitada respuesta del gobierno para apoyar
a las empresas, especialmente a las micro, pequefias y medianas, que serian las méas afectadas.

Segun el estudio publicado por la Asociacion de Emprendedores de México (ASEM), en colaboracion con
Nauta, empresa de investigacion latinoamericana, 77% de las Mipymes podrian dejar de operar en menos de
dos meses y se veran forzadas a despedir a su personal si la contingencia sanitaria se prolonga por mas
tiempo.

Los analistas de Capital Economics sefialan que es necesario el apoyo a este sector vulnerable por parte de
los tres niveles de gobierno, porque hay estados que tienen una reglamentacion distinta a la que se tiene en
la federacion y eso complica el trabajo en las empresas.

Capital Economics tambien sefiala que si el gobierno no logra, o es lento en brindar apoyo, algunas
compafiias colapsarian por la pérdida de ingresos, el desempleo aumentaria y con él los préstamos morosos.



Por su parte, el sector bancario esta relativamente bien posicionado para lidiar con esto. Sin embargo, el
indice de morosidad aumentaria 10%, lo que podria reducir el indice de capital de nivel uno por debajo del
minimo regulatorio, mencionan los analistas.

“El Banco de México redujo las tasas de interés en dias anteriores, ha habido poco apoyo gubernamental
para los hogares y las grandes empresas para hacer frente a la pérdida de ingresos en esta cuarentena”,
indican.

Asimismo, la Comision Nacional Bancaria y de Valores informé la semana pasada que, al igual que los
bancos Banorte y Scotiabank, trabaja en emitir criterios contables para las Sofipos, Socaps y la Union de
Créditos, debido a la contingencia sanitaria por Covid-19. Agregé que dichos criterios beneficiaran a los
clientes cuya fuente de pago se encuentra afectada por esta situacion.

Inversionistas desconfiados

Pese al panorama adverso que se ve en México, Serrano de BBV A considera que este contexto representa
una oportunidad para que los paises que tenian concentradas sus cadenas de valor en China volteen a ver a
México.

Sin embargo, el economista subraya que la cancelacion de la planta cervecera de Constellation Brands en
Baja California, tras una consulta popular, puede dafiar al pais mas que la anulacion del nuevo aeropuerto en
Texcoco.

Serrano agrega que esa decision hace que México se vea como un pais carente de Estado de Derecho, lo que
podria afectar la llegada de inversiones en momentos en los que se requieren mas nuevos proyectos que
nunca.

“Fue una consulta antidemocratica y se dio en el peor de los momentos, haber llevado a cabo una
cuestionable consulta publica sobre la planta cervecera en Mexicali es lamentable. Nos parece una peor
sefial para la inversion que la propia cancelacion del aeropuerto o las disputas de los contratos de
gasoductos”, dice.

El dafio a la confianza de los inversionistas esta hecho, ya que Constellation Brands contaba con todos los
permisos (incluido el de uso de agua). Ahora, la pregunta es si el pais podra recobrar la confianza de la
inversion privada, en medio de la crisis econdémica y las afectaciones sin precedentes que se avecinan debido
a la pandemia de Covid-19.



