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FUENTE: S&P

Infonavit

la calificadora S&P ve una desaceleracion del crédito esfe afio como consecuencia de la pausa en la economia por el
coronavirus, por lo que, en linea con la nofa soberana, rebajaron la calificacién crediticia del sector bancario.

PERSPECTIVA ESCALA NACIONAL

Negativa

“MxAAA” sin cambio

En linea con
el recorte en la
nota soberana
de México,

se dieron
ajustes en las

PERSPECTIVA

Estable

calificaciones

de Pemex,
CFE, bancos,

“BBB” desde “BBB+"” “MxAAA” sin cambio

seguros, lo
cual es comdn

p——— MchAR" sin combio

toda vez que

“BBB” desde “BBB+” “MxAAA” sin cambio

el contexto
econémico
afecta a todos.

GRAFICO EE

La agencia ve desaceleracion en el crédito

&P modifica 1a nota
de la banca e instituciones
financieras publicas

e A pesardel panorama poco alentador, los bancos mexicanos estan bien preparados para
enfrentarlos probables choques del mercado a corfo plazo, refiere un andlisis de Fitch
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tono con la reducciéon

en la calificacién credi-

ticia de México y Petro-

leos Mexicanos, Stan-

dard and Poor’s (S&P)
movio a la baja las calificaciones de al-
gunos de los principales bancos comer-
ciales, aseguradoras e instituciones fi-
nancieras publicas.

S&P detall6 que, debido al debilita-
miento de la resiliencia econémica de
México, reviso su calificaciéon para el
riesgo economico del sector bancario
en el pais, al pasarlo de 5 a 6; mientras
que el andlisis de riesgos de la industria
bancaria por pafs (BICRA, por sus siglas
en inglés) de México lamovi6de 4 a 5.

Con base en ello, la agencia destaco
que bajo la calificacion de algunas ins-
tituciones financieras: “Las multiples
acciones (...) reflejan el debilitamien-
to de la calidad de la cartera crediticia
del soberano y el contagio a la industria
bancaria local en forma un mayor ries-
go econdmico”. Entre las instituciones
alas que la agencia le bajo 1a calificacion
se encuentran: Nafin, Bancomext, Ba-
nobras, IPAB, Infonavit; lo mismo que
Citibanamex, BBVA, Banorte, HSBC,
Inbursa, Scotiabank.

Tanto S&P como Fitch Ratings, que
aun no realiza ninguna accion de califi-
cacion, ven desafios paralabanca mexi-
cana este afno, debido a factores como
la caida en la economia, empujada atn
mds por la pandemia del coronavirus.

Estas calificadoras ven una desacele-
racion del crédito —mayor a la del 2019
y lo que vadel 2020— como consecuen-
cia de la pausa en la economia por la epi-
demia. Sin embargo, destacan la solidez
delos fundamentales que todavia tiene el

sector como su capitalizacion y liquidez.

S&P estima, hasta ahora, que el Pro-
ducto Interno Bruto se contraiga entre
27y 2.5 por ciento. En este sentido, pro-
nostica que la expansion del crédito se
mantenga modesta entre €l 2020 y 2021
en términos reales, debido a la baja de-
manda de los sectores corporativo'y co-
mercial, lo mismo que de los hogares.

No obstante, esta agencia destaca que
apesar del panorama de una economia
mds débil para este afio y el proximo,
aunado a la proyeccién de un modes-
to crecimiento del crédito y tasas de in-
terés mds bajas, el estimado es que los
bancos mexicanos mantengan indica-
dores de rentabilidad y calidad de acti-
vos adecuados, con base en sus conser -
vadoras estrategias de crecimiento y de
otorgamiento de financiamiento.

“No prevemos que los indicadores de
calidad de activos se deterioren signifi-
cativamente y también prevemos que la
rentabilidad se mantendrd adecuada,
con base en las conservadoras estrate-
gias de crecimiento y las practicas de
otorgamiento de crédito de los bancos”.

Pese a ello, precisa que se manten-
drd alerta ante la posible afectacion de
la trayectoria de los indicadores de ca-
lidad de activos y de la rentabilidad de
los bancos mexicanos, los cuales, en ca-
so de estar significativamente por enci-
ma de las expectativas en los siguientes
12 a18 meses, podrian llevar a revisar la
tendencia del riesgo economico.

S&P agrega que los bancos mexica-
nos se benefician del marco institucio-
nal que estd en linea con los estdnda-
res internacionales, 1o que permite que
la capitalizacion, fondeo y liquidez se
mantengan solidos.

Se presionaria

calidad de activos

En un documento difundido a inicios
de la semana pasada, Fitch, por su par-
te, enfatizé que la propagacion del coro-
navirus, combinada con la disminucion
marcada de los precios del petroleo,
agudizard la debilidad econdmica y po-
dria plantear desafios importantes para
el sistema bancario en el 2020.

Fitch espera que el deterioro de las
condiciones operativas presione la cali-
dad de los activos y afecte las ganancias
en el sistema bancario mexicano, debi-
do al crecimiento menor en préstamos,
alareduccion de las tasas de interés y al
aumento de costos crediticios.

La agencia menciona que las acciones
futuras de calificacion sobre los bancos,
dependerdn de sila escala y duracion de
la crisis resultan en cambios importantes
en los perfiles de crédito mds alld del ci-
clode negocios tradicional, lo que podria
también afectar la evaluacion del entor -
no operativo para los bancos mexicanos.

Fitch agrega, no obstante, que a pesar
del panorama poco alentador, los ban-
€0s mexicanos estdn bien preparados
para enfrentar los probables choques del
mercado a corto plazo, dados los tltimos
anos de rentabilidad alta, de mejoras en
las métricas de calidad de los activos, la
desaceleracion del crecimiento delos ac-
tivos en €l 2019, asi como la implemen-
tacion de las reglas de Basilea III, que han
resultado en niveles de capital comodos
para absorber pérdidas.

Agrega que la calda de los precios del
petroleo y un probable incremento en el
desempleo generarian una menor de-
manda de crédito y un deterioro en la
calidad de los activos.



